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Résumé analytique

UNE REPRISE LENTE ET DES DIFFICULTES CROISSANTES

L’Afrique subsaharienne devrait voir sa croissance accélérer légérement, mais les facteurs de vulnérabilité saccu-
mulent et des mesures s'imposent pour relever le potentiel de croissance 8 moyen terme. Le taux de croissance
moyen de la région devrait passer de 2,8 % en 2017 a 3,4 % en 2018, en hausse dans environ deux tiers des pays
de la région, grice notamment a une croissance mondiale plus forte, a la progression des prix des produits de
base et a 'amélioration de I'acces aux marchés. Les déséquilibres extérieurs se sont réduits, mais les résultats sont
mmges en mati¢re d’assainissement des finances publiques et les vulnérabilités s’aggravent : environ 40 % des
pays 4 faible revenu de la région sont surendettés ou présentent un risque élevé de le devenir. A politiques inchan-
gées, le taux de croissance pour la région ne devrait pas dépasser 4 % a moyen terme, soit a peine 1 % en termes
de croissance par habitant.

Les résultats économiques sont loin d’étre uniformes d’un pays a l'autre. Les pays exportateurs de pétrole res-
sentent encore les conséquences de la plus forte baisse des cours pétroliers depuis 1970, avec un taux de crois-
sance bien inférieur aux tendances passées et un endettement en hausse. Dans plusieurs autres pays, riches ou
pauvres en ressources naturelles, ainsi que dans certains Etats fragiles, la croissance se maintient & 6 % ou au-dela,
tandis qu'un certain nombre de pays connaissent des conflits internes qui se traduisent par un nombre record

de réfugiés et de personnes déplacées. L'économie de I'Afrique du Sud et du Nigéria, les deux poids lourds de la
région, tourne en dessous de la normale, ce qui pése fortement sur la croissance globale de la région.

L’élan amené par la conjoncture extérieure favorable devrait s'amenuiser a terme. Le regain de croissance que
connaissent les pays avancés devrait s’essoufller et les conditions d’emprunt dont bénéficient les marchés pré-
émergents de la région vont probablemcnt devenir moins favorables, a mesure que la politique monétaire des
Etats-Unis se normalise, ce qui pourrait coincider avec des besoins de refinancement accrus dans de nombreux
pays de la région.

S’ils entendent transformer la reprise actuelle en une croissance suffisamment durable et forte pour améliorer le
niveau de vie et répondre aux besoins sociaux, les Etats doivent prendre des mesures pour réduire les vulnérabili-
tés et augmenter leur potentiel de croissance & moyen terme. La dette publique doit étre contenue par une poli-
tique budgétaire prudente, et la politique monétaire doit privilégier une inflation peu élevée. Les pays doivent
poursulvre Iapplication de réformes visant a réduire les distorsions du marché, & promouvoir un environnement
propice a I'investissement privé, et i renforcer la mobilisation des recettes afin de donner aux Etats les moyens
d’investir dans le capital matériel et humain, tout en protégeant les dépenses sociales méme en période d’assai-
nissement des finances publiques. Les priorités et 'échelonnement des réformes dépendront des caractéristiques
propres a chaque pays et de la solidité de leurs facteurs économiques de base.

*  Les pays exportateurs de pétrole doivent poursuivre I'ajustement budgétaire et la diversification éco-
nomique, en profitant du répit qu’offre le rebond des cours des produits de base, tout en prenant des
mesures crédibles pour augmenter les recettes non pétrolicres et accroitre I'efficience de leurs dépenses
publiques. Les pays qui ont décidé d’assouplir leur régime de change doivent éliminer les restrictions de
change et les pratiques de taux multiples, et permettre au taux de change de s’adapter aux fondamentaux
économiques.

* Les pays importateurs de pétrole, dont la croissance est due a 'ampleur des dépenses publiques d’investis-
sement, qui s’accompagnent souvent d’une forte hausse de 'endettement, doivent s’efforcer de passer le
relais de 'investissement au secteur privé et réduire leurs déséquilibres budgétaires afin d’atténuer les vul-
nérabilités qui pourraient empécher une croissance durable a long terme.



PERSPECTIVES ECONOMIQUES REGIONALES : AFRIQUE SUBSAHARIENNE

Les risques pour les perspectives régionales dépendront de la détermination avec laquelle les Etats interviendront.
Le rebond des cours pétroliers, 'approche des élections et les transitions politiques dans de nombreux pays pour-
raient dissuader les dirigeants d’entreprendre des réformes délicates et risquent de se traduire par de nouveaux
dérapages. En outre, des conflits internes de longue durée continuent de noircir le tableau dans plusieurs pays.
Les perspectives pourraient toutefois s’améliorer sensiblement si le climat des affaires s’améliore et s’accompagne
d’un regain de confiance, ce qui se produira si les incertitudes se lévent dans les pays en cours de transition poli-
tique et si les pays ol des ajustements restent nécessaires progressent résolument sur la voie de la stabilisation
macroéconomique.

MOBILISATION DES RECETTES FISCALES EN AFRIQUE
SUBSAHARIENNE : QUELLES SONT LES POSSIBILITES ?

La mobilisation des recettes fiscales est I'un des défis les plus pressants qui se posent aux Etats d’Afrique subsaha-
rienne. Presque tous s’efforcent d’accroitre leurs ressources pour avancer dans la réalisation des objectifs de déve-
loppement durable, tout en préservant la viabilité des finances publiques. En dépit de grands progreés en matiére
de mobilisation des recettes depuis vingt ans, ’Afrique subsaharienne demeure la région ot le ratio recettes/PIB
reste le plus faible. L’examen des facteurs structurels expliquant ce retard indique que la région pourrait accroitre,
en moyenne, ses recettes fiscales de quelque 3 % a 5 % du PIB, soit un chiffre nettement supérieur aux montants
qu’elle recoit chaque année de 'aide au développement international. Les mesures pour y parvenir consistent
notamment a renforcer les régimes de TVA, a rationaliser les exonérations et 4 élargir I'assiette de I'imp6t sur le
revenu. L'analyse d’épisodes de mobilisation des recettes menés avec succés dans la région met en lumiére I'im-
portance de stratégies & moyen terme pour renforcer les composantes de base d’une administration fiscale effi-
cace, de mesures visant a élargir I'assiette de I'impot et de la modernisation des procédures administratives. Il est
également important de développer de nouvelles sources d’imposition, telles que I'impdt foncier, et d’exploiter
les nouvelles technologies qui pourraient faciliter I'acces a des informations plus fiables. En outre, étant donné
que la mobilisation des recettes doit se poursuivre pendant des années avant de donner des résultats durables, les
pays doivent convaincre I'opinion publique de la nécessité des réformes en s’engageant de fagon crédible a amé-
liorer la gouvernance et la transparence.

REDYNAMISER LA CROISSANCE PAR L’INVESTISSEMENT PRIVE

Il est essentiel que I'investissement privé augmente dans la région afin d’atteindre une croissance forte et durable
et d’améliorer la situation sociale & moyen terme. Si I'investissement public est comparable a celui d’autres
régions du monde, I'investissement privé en Afrique subsaharienne est bien plus faible que partout ailleurs. Selon
des études empiriques, les décisions d’investissement des sociétés privées sont guidées avant tout par la vigueur
de l'activité économique, observée ou escomptée. Le renforcement du cadre réglementaire et de la législation en
matiére d’insolvabilité, la libéralisation des échanges et le développement des marchés financiers favorisent éga-
lement l'investissement privé. Mais ces réformes prennent du temps, ce qui amene les pays a explorer d’autres
options pour stimuler I'investissement privé : des partenariats public—privé (PPP), des zones économiques spé-
ciales (ZES) et des mécanismes pour attirer les investissements directs étrangers (IDE). Les PPP sont trés cou-
rants dans la région, mais il est impératif de gérer attentivement les risques y afférents. La bonne gestion des PPP
suppose I'adoption de cadres institutionnels et juridiques permettant d’évaluer et de maitriser les risques, car ces
projets engendrent souvent d’'importants passifs conditionnels. Les ZES réussissent parfois a attirer des investis-
seurs dans la région, mais elles donnent de meilleurs résultats dans les pays qui veillent a établir des liens solides
entre ces zones et les entreprises du pays, les intégrant ainsi plus étroitement aux stratégies de développement
national et régional. Des initiatives internationales récentes, telles que le Pacte du G-20 avec I’Afrique et les nou-
velles Routes de la soie, pourraient contribuer elles aussi a soutenir I'investissement privé en Afrique subsaha-
rienne, notamment en encourageant des réformes institutionnelles favorables aux IDE et aux PPP.



1. Une reprise lente et des difficultés croissantes

L’Afrique subsaharienne devrait voir sa croissance
augmenter légerement. Son taux de croissance moyen
devrait passer de 2,8 % en 2017 a 3,4 % en 2018, en
hausse dans environ deux tiers des pays de la région.
Cette poussée de croissance sexplique en grande
partie par un contexte extérieur plus porteur, carac-
térisé par une croissance mondiale plus forte, par la
hausse du prix des produits de base et par 'amélio-
ration de l'acceés aux marchés. Les déséquilibres exté-
rieurs se sont réduits, mais les résultats sont mitigés
en mati¢re d’assainissement des finances publiques et
les vulnérabilités se renforcent : selon les évaluations,
environ 40 % des pays a faible revenu de la région
sont surendettés ou risquent fortement de le devenir.
A politiques inchangées, la croissance moyenne de

la région ne devrait pas dépasser 4 % — soit a peine
1 % en croissance par habitant — a moyen terme, ce
qui montre I'importance de prendre des mesures dé-
cisives pour stimuler le potentiel de croissance.

Les chiffres de croissance récents sont loin d’étre uni-
formes. Dans plusieurs pays (Burkina Faso, Cote
d’Ivoire, Ethiopie, Ghana, Guinée, Rwanda, Sénégal
et Tanzanie, soit un ensemble varié de pays qui dé-
pendent largement des ressources naturelles ou non), la
croissance sest établie a 6 % ou plus en 2017 et devrait
rester vigoureuse 3 moyen terme. A l'opposé, dans
douze pays abritant environ un tiers de la population
de ’Afrique subsaharienne, le revenu par habitant a
diminué en 2017, et cette baisse devrait se poursuivre
en 2018 dans la majorité d’entre eux. Plusieurs pays
connaissent des conflits internes (Burundi, République
démocratique du Congo et Soudan du Sud) qui se
traduisent par un nombre record de réfugiés et de
personnes déplacées, avec des répercussions négatives
sur les pays voisins. LAfrique du Sud et le Nigéria, les
deux poids lourds de 'Afrique subsaharienne, voient
leurs économies respectives tourner au ralenti depuis
plusieurs années, ce qui pese fortement sur la crois-
sance globale de la région.

Les positions extérieures se sont renforcées en
raison de I’évolution mondiale et, dans certains
cas, de "'amélioration des cadres institutionnels.
Lamélioration des termes de I'échange a contribué
a réduire le déficit courant dans la plupart des pays

riches en ressources naturelles, mais la diminution
de la demande a également joué un réle important
dans certains pays. Le niveau historiquement bas
des écarts de taux a poussé les pays préémergents de
la région a émettre des euro-obligations. Lactivité
boursiére, dopée par les entrées de portefeuille, sest
montrée particulierement dynamique dans les poles
économiques de la région. Les pressions sur le taux
de change ont diminué dans certains pays, avec une
souplesse accrue du régime de change (Angola) et de
nouvelles mesures en matiere de change (Nigéria).

Les niveaux d’endettement continuent d’augmenter.
La plupart des exportateurs de pétrole ont adopté des
mesures visant a corriger les profonds déséquilibres
macroéconomiques, occasionnés par le choc de 2014
sur les termes de I’échange, mais 'ampleur historique
de ce choc et le temps qu’il a fallu pour y réagir ont
entrainé une forte hausse de 'endettement. De nom-
breux autres pays continuent de privilégier les inves-
tissements publics pour stimuler la croissance, ce qui
ajoute également a la dette. La fragilité du bilan qui
en découle limite Pampleur de la reprise : la réduc-
tion de I'espace budgétaire, la hausse de 'endette-
ment, le ralentissement du crédit au secteur privé et
la multiplication des préts improductifs exacerbent
les vulnérabilités dans de nombreux pays.

Lactualité politique en Afrique du Sud et au Zimbabwe
est de bon augure pour 'environnement économique,
mais 'incertitude persistante dans de nombreux pays,
notamment ceux qui sont confrontés a des conflits in-
ternes ou a la montée du terrorisme, éloigne les investis-
seurs et nuit aux perspectives de croissance.

A terme, la conjoncture extérieure favorable devrait
samenuiser. Le regain de croissance que connaissent
les pays avancés devrait sessouffler et les conditions
d’emprunt dont bénéficient les marchés préémergents
de la région vont probablement devenir moins favo-
rables, étant donné la normalisation de la politique
monétaire des Etats-Unis et un éventuel retour de la
volatilité des prix mondiaux des actifs, ce qui devrait
coincider avec des besoins de refinancement accrus
dans de nombreux pays de la région. Afin de trans-
former la reprise actuelle en croissance durable, les

Ce chapitre a été rédigé par une équipe dirigée par Jaroslaw Wieczorek, coordonnée par Francisco Arizala et composée de Reda Cherif,

Xiangming Fang et Cleary Haines.
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pays doivent donc prendre des mesures pour a la fois
réduire les vulnérabilités et augmenter leur potentiel
de croissance & moyen terme. Le premier point né-
cessite d’adopter une discipline budgétaire soutenue
en vue d’éviter toute accumulation excessive de dette
publique, ainsi quune politique monétaire privilé-
giant une inflation faible. Le récent rebond conjonc-
turel des prix des produits de base, qui a profité aux
pays riches en ressources naturelles, ne doit pas in-
citer ces derniers  reporter les réformes qui s'im-
posent. Le second point requiert I'application de me-
sures structurelles visant & réduire les distorsions du
marché pour promouvoir un environnement favo-
rable aux investisseurs privés, ainsi qu’a renforcer la
mobilisation des recettes afin que les Etats puissent
investir dans le capital matériel et humain, tout en
protégeant les dépenses sociales — méme en période
d’assainissement des finances publiques.

Les risques pour les perspectives régionales & moyen
terme dépendront de la détermination avec laquelle
les politiques publiques seront mises en ceuvre. Ces
risques sont plus élevés pour la croissance & moyen
terme des pays ol I'incertitude politique ou le
manque de réformes ont retardé le processus de stabi-
lisation macroéconomique.

La question de la mobilisation des recettes fiscales est
abordée dans le chapitre 2. A partir de travaux em-
piriques et d’études de cas, ce chapitre souligne I'im-
portance d’une politique fiscale appropriée et mise
en ceuvre par une administration efficace, ainsi que
celle du renforcement de la gouvernance et de la lutte
contre la corruption pour améliorer la mobilisation
des ressources.

Le chapitre 3 aborde le réle vital de I'investissement
privé pour assurer une croissance durable & moyen
terme. En Afrique subsaharienne, ce type d’inves-
tissement reste considérablement inférieur au niveau
des autres régions. Les analyses empiriques montrent
qu’il est important de renforcer le cadre réglemen-
taire et la législation en mati¢re d’insolvabilité, de
poursuivre la libéralisation des échanges et de faci-
liter acces au crédit. Ces transformations institu-
tionnelles prendront du temps. Le chapitre examine
également d’autres pistes que des pays explorent dans
Iespoir de susciter les investissements, notamment
des partenariats public—privé, des zones économiques
spéciales et des mécanismes ciblant les investisse-
ments directs étrangers.

EVOLUTION MACROECONOMIQUE
Une conjoncture extérieure plus favorable

La conjoncture extérieure sest encore améliorée pour
I’Afrique subsaharienne grice au renforcement de

la reprise mondiale et a I'assouplissement des condi-
tions de financement pour les pays préémergents de
la région. Les prix des produits de base ont également
augmenté, apportant un certain répit aux pays ex-
portateurs de pétrole et a d’autres pays riches en res-
sources naturelles.

Laccélération de la croissance mondiale se généralise.
Selon les estimations, I"économie mondiale a connu
une croissance de 3,8 % en 2017, qui devrait atteindre
3,9 % en 2018, en raison d’'une expansion plus forte
que prévu dans de grands pays avancés, en particu-
lier dans la zone euro — ainsi quaux Etats-Unis, grice
notamment a la réforme fiscale adoptée récemment.
La croissance devrait également rester vigoureuse en
Chine. Lamélioration des perspectives de croissance
dans ces trois régions favorise aussi la croissance en
Afrique subsaharienne, compte tenu des corrélations
entre leurs cycles économiques (graphique 1.1).

Les conditions financiéres internationales restent ac-
commodantes, ce qui entraine un important rebond
des émissions d’obligations souveraines sur les mar-
chés internationaux et une forte compression des
écarts de rendement. Plusieurs pays préémergents de
la région (Cote d’Ivoire, Nigéria et Sénégal) ont émis
des obligations pour un total de 7,5 milliards de dol-
lars en 2017, soit dix fois le niveau constaté en 2016.
Ce chiffre constitue un record. La cadence élevée

Graphique 1.1. Synchronicité des cycles économiques
en Afrique subsaharienne, en Chine, dans I"'Union européenne
et aux Etats-Unis, 2001-16
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Sources : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie
mondiale ; calculs des services du FMI.

Note : Les corrélations des éléments cycliques du PIB réel sont
calculées sur la base du filtre Hodrick—Prescott.



Graphique 1.2. Pays préémergents d’Afrique subsaharienne :

émissions internationales d’obligations souveraines, 2014-18
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Source : Haver Analytics.

Note : Les pays préémergents d’Afrique subsaharienne sont ’Angola,
le Cameroun, la République du Congo, la Céte d’lvoire, I’Ethiopie, le
Gabon, le Ghana, le Kenya, le Mozambique, la Namibie, le Nigéria, le
Sénégal, la Tanzanie et la Zambie.

'Données a la date du mois de mars 2018.

des émissions sest poursuivie au premier trimestre
de 2018 : le Kenya, le Nigéria et le Sénégal ont émis
des obligations pour un total de 6,7 milliards de
dollars et plusieurs pays ont signalé leur intention
d’émettre encore des obligations pour un total d’au
moins 4,4 milliards de dollars dans le courant du
deuxi¢me trimestre de 2018 (graphique 1.2). La re-
cherche mondiale de rendement et 'intérét accru
pour les obligations souveraines des pays préémer-
gents de la région se traduisent également par une
forte réduction des écarts, 2 la fois en termes absolus
— les écarts sur les marchés préémergents d’Afrique
subsaharienne ne sont plus qu’a la moitié de leur

pic d’environ 900 points de base en 2016 — et en
termes relatifs, en tant que catégorie d’actifs, la prime
étant tombée de pres de 600 points de base a environ
150 points. Entre 2015 et 2017, les écarts se sont
méme remarquablement réduits pour les pays présen-
tant un ratio dette/PIB élevé (graphique 1.3).

Lintérét marqué des investisseurs sest également
manifesté par la hausse des entrées de portefeuille
dans certains pays en 2017, mais pas dans tous : alors
qu'on observe une forte augmentation au Ghana,

au Nigéria et au Sénégal, les niveaux des entrées
éraient faibles par rapport au passé récent au Kenya
et en Zambie, qui n'ont émis aucune euro-obligation
en 2017. Les marchés boursiers régionaux présentent
des disparités comparables : entre avril 2017 et fin
janvier 2018, les indices boursiers ont augmenté d’en-
viron 10 % en Afrique du Sud, de 40 % au Kenya,
de 60 % au Ghana et de 70 % au Nigéria, alors qu’ils
ont diminué au Sénégal, o1 la majorité des entrées de
portefeuille, dont le niveau a atteint un record, ont
été investies dans les euro-obligations émises.

1. UNE REPRISE LENTE ET DES DIFFICULTES CROISSANTES

Graphique 1.3. Afrique subsaharienne : marges EMBIG et
dette publique totale, 2015-17
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Sources : Bloomberg Finance, L.P. ; FMI, base de données des
Perspectives de I'économie mondiale.

Note : EMBIG = Emerging Markets Bond Index Global.

Graphique 1.4. Variation du cours de certains
produits de base depuis 2013
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mondiales.

Note : Outre le pétrole, les principaux produits d’exportation
comprennent notamment le cuivre (République démocratique du Congo
et Zambie), le minerai de fer (Afrique du Sud, Libéria et Sierra Leone),
le charbon (Afrique du Sud et Mozambique) et I'or (Afrique du Sud,
Burkina Faso, Ghana, Mali et Tanzanie).

Laugmentation des cours des produits de base de-
puis la mi-2017 a amélioré les termes de I’échange
pour les pays d’Afrique subsaharienne exportateurs
de produits de base (graphique 1.4). Les cours pétro-
liers ont augmenté d’environ 20 % entre aotit 2017 et
mi-décembre 2017 pour s'établir  plus de 60 dollars
le baril. En outre, les prix des métaux (aluminium,
cuivre et minerai de fer) et des matiéres premiéres
agricoles (coton, thé et vanille) ont fortement grimpé.
Les cours ont toutefois baissé pour certains produits
(cacao). Exception faite du pétrole et du minerai de
fer, le prix de la plupart des produits de base de-

vrait approcher, retrouver ou dépasser le niveau élevé
de 2013 d’ici 2020.



PERSPECTIVES ECONOMIQUES REGIONALES : AFRIQUE SUBSAHARIENNE

La croissance est loin d’étre uniforme

Bien que la croissance de 'Afrique subsaharienne
connaisse une accélération modeste, le taux de crois-
sance moyen par habitant reste proche de zéro, bien
en dega des tendances historiques pour la plupart

des groupes de pays. La croissance devrait passer

de 2,8 % en 2017 a 3,4 % en 2018 (graphique 1.5).
Méme si le Nigéria est responsable a lui seul de plus
de la moitié de la hausse de la croissance observée,
cette accélération devrait concerner 29 pays sur 45

en 2018, ce qui constitue le chiffre le plus élevé de-
puis 2010 (graphique 1.6). Si 'on exclut les deux plus
grandes économies du continent (Afrique du Sud et
Nigéria), la croissance dans le reste de la région de-
vrait passer de 4,6 % en 2017 2 4,8 % en 2018. On
estime toutefois quen 2017, le revenu par habitant a
diminué dans douze pays abritant environ 33 % de la
population de I'Afrique subsaharienne (320 millions
de personnes) (graphique 1.7). Pour la plupart de ces
pays, les perspectives indiquent que cette baisse se
poursuivra en 2018.

* La production d’hydrocarbures a légerement
augmenté en Angola et au Nigéria, mais le sec-
teur non pétrolier reste faible dans ces deux
pays ou le bilan doit encore se rétablir. Le taux
de croissance des pays exportateurs de pétrole
de la Communauté économique et monétaire
de I'Afrique centrale (CEMAC) était négatif
en 2017, sauf au Cameroun, qui présente un tissu
économique plus diversifié.

e LAfrique du Sud semble se diriger vers une re-
prise modeste de la croissance. La croissance
en 2017, estimée a 1,3 %, sexpliquait principale-
ment par le rebond de la production agricole et
miniére. En 2018, elle devrait atteindre 1,5 %.

*  Dour le reste de 'Afrique subsaharienne (Cest-a-dire
sans les pays exportateurs de pétrole ni ’Afrique du
Sud), la croissance a atteint 5,9 % en 2017, d’apres
les estimations. Lactivité économique reste sou-
tenue dans les pays a forte croissance, tels que la
Cote d’'Ivoire et le Sénégal, ot elle bénéficie des
investissements publics et de la bonne santé de la
production agricole, ou encore le Ghana, ot la pro-
duction pétroliere devrait augmenter.

*  Lactivité économique de plusieurs pays dont la
situation est fragile (Guinée, Guinée Bissau et
Madagascar) a bénéficié de la forte remontée des

Graphique 1.5. Afrique subsaharienne :
croissance du PIB réel, 2013-19
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.
Note : voir a la page 94 le tableau des groupes de pays.

Graphique 1.6. Afrique subsaharienne : nombre de pays dont
la croissance du PIB réel est en hausse, 2000-19
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.

Note : La hausse de la croissance s’entend comme une amélioration par
rapport a 'année précédente.

Graphique 1.7. Afrique subsaharienne : part de la population
sur la base de la croissance du PIB réel par habitant, 2016-18
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.

cours des matieres premicres (aluminium, noix de
cajou et vanille). Lactualité politique au Libéria,
au Togo et au Zimbabwe a pesé sur la croissance
en 2017, mais la passation de pouvoir pacifique
au Libéria et la nouvelle situation politique au
Zimbabwe ouvrent la voie & de meilleurs résultats.



Graphique 1.8. Afrique subsaharienne :
personnes déplacées internes, 2010-16
8

s 6
2
2
84 B
© ||
o B
w
s 'm W §
=2 . -
2010 1 12 13 14 15 16
H Burundi Cameroun = République centrafricaine
m Tchad Rép. dém. du Congo m Rép. du Congo
u Cote d'lvoire Kenya Mali
B Mozambique = Niger m Nigéria
H Soudan du Sud B Zimbabwe Ouganda

Graphique 1.9. Afrique subsaharienne :
exportations totales par partenaire, 2000-16

Source : Haut commissariat des Nations Unies pour les réfugiés.
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Source : FMI, Direction of Trade Statistics.
Note : voir a la page 94 le tableau des groupes de pays.

* Les pays touchés par des conflits paient un lourd
tribut économique et humain. Les conflits ac-
tuels ou récents (au Burundi, en République
démocratique du Congo et au Soudan du Sud) se
traduisent par un nombre sans précédent de réfu-
giés ou de personnes déplacées, avec des répercus-
sions négatives dans les pays voisins. Ces conflits
et activité terroriste qui perdure au Sahel et dans
certains territoires d’Afrique de I'Est ont entrainé
des pénuries alimentaires et nuisent a 'améliora-
tion des indicateurs de développement humain
(graphique 1.8 et encadré 1.1).

Les interactions intrarégionales se renforcant, les ef-
fets de contagion au sein de la région — par 'inter-
médiaire du commerce extérieur, des envois de fonds
et des circuits bancaires — ont des retombées de plus
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en plus importantes sur les perspectives de croissance
(graphique 1.9). Le récent ralentissement de I’éco-
nomie sud-africaine a freiné la croissance dans les
pays voisins, mais des pays tels que la Cote d’Ivoire et
le Kenya, qui connaissent une croissance vigoureuse
depuis plusieurs années et abritent le si¢ge de groupes
bancaires régionaux, ont contribué significativement
a stimuler la demande des exportations régionales.
La transmission des effets de contagion régionaux

se fera probablement par divers canaux, notamment
par le commerce intrarégional (pour les membres de
I'Union douaniere d’Afrique australe et de ’'Union
économique et monétaire ouest-africaine), le secteur
bancaire (Botswana) et les envois de fonds (Libéria et
Togo) (encadré 1.2). Ces liens régionaux se resserre-
ront probablement 2 moyen terme si la zone de libre-
échange continentale de I'Afrique (ZLECAY), établie
récemment, approfondit encore I'intégration régio-
nale et apporte des avantages économiques considé-
rables aux pays africains (encadré 1.3).

Les positions extérieures se sont renforcées

D’apres les estimations, les déficits des transactions
courantes se sont encore réduits dans la région : ils sont
tombés de 4,1 % du PIB en moyenne en 2016 2 2,6 %
en 2017, mais avec d’importantes disparités, notam-
ment entre les pays exportateurs ou importateurs de
pétrole (graphique 1.10). Camélioration du compte des
transactions courantes est due majoritairement a une
compression de la demande du secteur privé.

Pour les grands exportateurs de pétrole (Angola et
Nigéria), les soldes extérieurs se sont considérable-
ment améliorés grace a 'augmentation de la produc-
tion pétroliere, a la hausse récente des cours pétro-
liers, au tassement des importations et aux mesures
relatives au taux de change (Nigéria). Les exporta-
tions hors pétrole restent toutefois peu élevées. Dans
la CEMAC, on estime que le déficit des transactions
courantes a fortement reculé, tombant de 13,8 %
du PIB en 2016 4 4,3 % en 2017. Lajustement ex-
térieur a été particulierement abrupt en République
du Congo, ou le déficit est tombé de 74 % du PIB
en 2016 a environ 13 % en 2017, en raison principa-
lement d’un assainissement rigoureux des finances
publiques, de la remontée des prix pétroliers et de

la hausse de la production pétroliére. Dans le reste
de la CEMAC, la réduction du déficit des transac-
tions courantes sexplique par I'augmentation des
exportations pétroliéres, par une légere hausse des
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Graphique 1.10. Afrique subsaharienne : décomposition du solde des transactions courantes, 2011-18
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exportations hors pétrole (Gabon, Guinée équato-
riale, Tchad) et par la baisse des importations hors
pétrole (Cameroun, Gabon, Guinée équatoriale).

Les soldes extérieurs de la plupart des pays riches en
ressources naturelles semblent également s’étre amé-
liorés en 2017, grice a divers facteurs : le ralentis-
sement de la croissance des importations (Afrique
du Sud), la hausse des exportations de produits de
base et la diminution des importations hors pé-
trole (Ghana), ainsi que le recul des importations et
l'augmentation temporaire des recettes dans I'Union
douaniére d’Afrique australe (Namibie). Les déficits
des transactions courantes se sont toutefois creusés
dans certains de ces pays du fait de la dégradation
des termes de I’échange (Mali) ou de la forte baisse
des transferts courants et des revenus payés (Libéria).

Dans les pays dont I’économie ne repose pas sur les
ressources naturelles, les déficits des transactions
courantes sont restés élevés en 2017 en raison de la
hausse des importations de denrées alimentaires et de
carburant (Kenya), du faible niveau des exportations
combiné au niveau élevé des importations de biens

d’équipement (Ethiopie, Sénégal) et de 'augmenta-
tion des importations liées aux projets d’infrastruc-
tures publiques (Ouganda).

Les déséquilibres du solde des transactions courantes
sont de plus en plus financés par des entrées d’inves-
tissements de portefeuille, ce qui contribue  atté-
nuer la pression sur les réserves (graphique 1.11). Plus
particulierement, en 2017, le niveau des réserves des
pays exportateurs de pétrole a augmenté pour la pre-
micre fois depuis 2013. Pour les autres pays riches en
ressources naturelles, les entrées d’investissements

de portefeuille demeurent la principale source de fi-
nancement extérieur. Bien qu’ils présentent des sor-
ties nettes d’investissements de portefeuille, les pays
moins pourvus en ressources naturelles ont principa-
lement financé leurs déficits au moyen d’investisse-
ments directs étrangers.

Les réserves de change restent peu élevées
Lamélioration des soldes courants en 2017 s’est

traduite par une augmentation des réserves inter-
nationales dans environ la moitié des pays de la



1. UNE REPRISE LENTE ET DES DIFFICULTES CROISSANTES

Graphique 1.12. Afrique subsaharienne : réserves internationales, 2017
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région (graphique 1.12). Cependant, certains pays
conservent des réserves égales ou inférieures au seuil
traditionnel de trois mois d’importations.

Pour les pays exportateurs de pétrole, 'accumulation
de réserves sexplique par la hausse des cours pétro-
liers et par d’autres facteurs spécifiques.

Au Niggéria, les réserves internationales brutes
ont atteint fin 2017 leur niveau le plus élevé en
quatre ans (plus de 39 milliards de dollars), grace
a lamélioration de la balance commerciale, aux
émissions d’obligations publiques et privées (dont
4,8 milliards de dollars en obligations internatio-
nales), aux échanges financiers et aux entrées de
portefeuille et d’autres investissements privés.

En Angola, les réserves de change ont fortement
baissé en 2017, parce que les autorités ont rat
taché la monnaie au dollar américain avant d’as-
souplir le régime de change début 2018.

Dans la CEMAC, les réserves internationales ont
commencé a se rétablir aprés que les institutions
régionales — la Banque des Etats de I'Afrique
centrale (BEAC) et la Commission bancaire

de Afrique centrale (COBAC) — ont mis en
ceuvre des mesures favorisant la reconstitution
des réserves et que les pays ont mené des poli-
tiques d’assainissement des finances publiques.
Si la récente hausse des cours pétroliers se main-
tient, elle pourrait accélérer I'accumulation de
réserves.

contraction en 2016, la couverture assurée par les ré-
serves internationales sest stabilisée 4 environ quatre
mois d’importations fin 2017, grice notamment

aux euro-obligations émises par la Cote d’Ivoire, le
Sénégal et la Banque ouest-africaine de développe-
ment (BOAD). Mais, dans le méme temps, les ré-
serves internationales sont tombées a des niveaux
dangereusement bas dans certains pays. Ainsi, les
réserves ne couvrent que 0,1 mois d’importations

au Soudan du Sud et environ 0,5 mois d’importa-

tions en République démocratique du Congo et au
Zimbabwe.

Assainissement des finances publiques :
les résultats sont mitigés

Les déficits budgéraires se sont creusés dans l'en-
semble de la région, passant de 4,6 % du PIB

en 2016 a4 5 % en 2017, mais avec de grandes diffé-
rences d’un pays a l'autre. La situation budgétaire
sest détériorée dans les principales économies de la
région, mais améliorée dans la plupart des autres
pays (graphique 1.13). Cette amélioration est souvent
due aux mesures prises par les pays pour sadapter a
la forte baisse des cours pétroliers en 2014, la plus
abrupte en termes réels depuis 1970 (FMI, 2016).

* Lasituation budgétaire des pays exportateurs
de pétrole sest dégradée a hauteur de 0,7 % du
PIB, car la hausse des déficits de ’Angola et du
Nigéria a été plus importante que la réduction
des déficits des pays producteurs de pétrole de
la CEMAC. Le déficit sest creusé en Angola en
raison de la faiblesse des recettes et d’une légere

Dans les autres pays, l'acces plus aisé aux marchés de reprise des dépenses d’investissement, tandis
capitaux internationaux a également contribué a l'ac- quau Nigéria, la hausse de 2016 et 2017 sex-
cumulation de réserves. Dans TUEMOA, apres une plique principalement par le doublement des
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Graphique 1.13. Afrique subsaharienne : solde budgétaire global, 2016-17
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dépenses d’investissement alors que le recouvre-
ment des recettes était insuffisant. A I'inverse, les
pays de la CEMAC ont considérablement réduit
leurs déficits budgétaires (de 7,6 % en 2016 a

3,5 % en 2017) grice a des mesures de mobilisa-
tion des recettes (Tchad), a la diminution des dé-
penses d’investissement (Cameroun, République
du Congo, Gabon, Guinée équatoriale) et a la
réduction des dépenses courantes (Cameroun,
Gabon). La situation budgétaire dans la ré-

gion de la CEMAC reste toutefois tendue en
raison d’une contraction brusque et prolongée
en Guinée équatoriale, du surendettement de la
République du Congo et du Tchad, ainsi que du
non-paiement des arriérés de la République cen-
trafricaine — qui n'est pas un pays exportateur
de pétrole — et du Gabon (encadré 1.4).

*  Dans les autres grands pays, la hausse des déficits
budggétaires sest poursuivie en raison de I'augmen-
tation des dépenses courantes et de recettes infé-
rieures aux prévisions (Afrique du Sud) ainsi que
de dérapages en matiére de recettes (Ethiopie).

Les comptes budgétaires se sont également dété-
riorés dans d’autres pays en 2017, dont plusieurs
pays riches en ressources naturelles (Burkina Faso,
Libéria, Zambie , Zimbabwe) ou non (Burundi).

*  Dans 'UEMOA, la situation budgétaire est plus
relachée que prévu, car 'accumulation de ré-
serves consécutive aux récentes émissions d’euro-
obligations semble avoir freiné la tendance a
l'assainissement des finances publiques dans la ré-
gion. En 2017, un seul Etat membre a respecté le

critere de convergence en matiere de déficit bud-
gétaire (moins de 3 % du PIB) e, selon les prévi-
sions, moins de la moitié des pays de la CEMAC
devraient atteindre cet objectif d’ici 2019.

*  Néanmoins, plusieurs pays ont stabilisé leur si-
tuation budgétaire en 2017, tant parmi les autres
pays riches en ressources naturelles (Ghana,
Mali, Namibie) que parmi les pays qui ne le sont
pas (Gambie, Togo) — y compris, dans le cas de
’Ouganda, en raison d’une sous-utilisation invo-
lontaire du budget des dépenses d’investissement.

Compte tenu du niveau élevé du déficit budgétaire
dans de nombreux pays, le niveau d’endettement
continue d’augmenter (graphique 1.14). Par rapport
2201113, le niveau médian de la dette publique a
augmenté de fagon significative pour les trois groupes
de pays et tout particulierement pour les pays expor-
tateurs de pétrole.

Du fait notamment de 'accumulation récente de dette
publique, la composition des dépenses publiques a
évolué, car la part des paiements d’intéréts a nette-
ment progressé. Ce changement, qui se manifeste par
une hausse des déficits ou par la réaffectation de res-
sources au détriment de dépenses plus productives, est
particuli¢rement prononcé dans les pays exportateurs
de pétrole. Les paiements d’intéréts sont passés de 4 %
des dépenses en 2013 a 12 % en 2017, en raison no-
tamment des fortes hausses en Angola, au Gabon et au
Tchad (graphique 1.15). La part des paiements d’in-
téréts dans les dépenses totales a également augmenté
dans d’autres pays riches en ressources naturelles et
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dans de nombreux pays pauvres en ressources natu-
relles, du fait notamment d’une forte hausse de I'en-
cours de la dette (Cote d’Ivoire, Ghana, Namibie,
Ouganda, Sénégal, Seychelles, Togo, Zambie).

Bien que les déficits budgéraires aient augmenté dans
tous les groupes de pays depuis 2015, la contribution
du secteur public 4 la croissance dans les pays expor-
tateurs de pétrole n’a pas évolué de la méme fagon que
dans les autres pays d’Afrique subsaharienne. Dans

les premiers, la chute des recettes pétroliéres a en-
trainé un resserrement des dépenses publiques, ce qui
a fortement freiné la croissance en 2015 et 2016 (gra-
phique 1.16). A l'inverse, dans d’autres pays riches en
ressources naturelles et dans les pays qui ne le sont pas,
les dépenses publiques de consommation et d’investis-
sement ont continué de soutenir la croissance.

Les pressions inflationnistes se sont atténuées
A Péchelle de la région, 'inflation annuelle est

tombée de 12,5 % en 2016 a un peu plus de 10 %
en 2017 ; elle devrait encore diminuer en 2018 en
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Graphique 1.15. Afrique subsaharienne :
dépenses d’intéréts, 2011-17
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raison de la baisse des prix des denrées alimentaires
et du durcissement des politiques monétaires dans les
pays exportateurs de pétrole (graphique 1.17).

La politique monétaire a joué un rdle important pour
maitriser I'inflation dans les pays exportateurs de pé-
trole les plus touchés. UAngola a appliqué une po-
litique monétaire stricte pendant la majeure partie

de 2017, comme en témoigne la contraction de la
base monétaire tout au long de 'année & mesure que
les réserves internationales nettes diminuaient (gra-
phique 1.18). Cela a permis de ramener I'inflation

de 42 % en 2016 2 26,3 % en 2017. Au Nigéria aussi,
le durcissement de la politique monétaire a contribué
a maitriser 'inflation : la banque centrale a recouru

a des opérations d open-market pour éponger la li-
quidité excédentaire. Dans la CEMAC, la BEAC a
maintenu une politique monétaire stricte, relevé le
taux directeur de 50 points de base en mars 2017 et
veillé & un contréle rigoureux du refinancement des
banques. La politique monétaire est également restée
rigoureuse dans d’autres pays confrontés a une infla-
tion élevée ou croissante (Kenya).

Graphique 1.16. Afrique subsaharienne : décomposition de la croissance du PIB réel, 2014-18
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Graphique 1.17. Afrique subsaharienne : inflation, 2011-18
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Elle est en revanche accommodante dans des pays
dans lesquels I'activité économique ou I'inflation ont
diminué, notamment des pays o la sécheresse avait
fait grimper I'inflation en 2016 et au début de 2017
(Afrique du Sud, Ouganda, Rwanda, Tanzanie).
Dans certains cas, I'évolution du taux de change a
également contribué a atténuer les pressions infla-
tionnistes et a permis d’adopter une politique moné-
taire plus accommodante (Rwanda, Zambie).

Les régimes de change s’assouplissent

Lassouplissement des politiques de change en Angola
et au Nigéria — par exemple, au Nigéria, au moyen
de la réduction du nombre de fenétres de change —
contribue a réduire les déséquilibres extérieurs. En
janvier 2018, ’Angola a autorisé une dépréciation du
kwanza de l'ordre de 40 % par rapport au dollar amé-
ricain. Cette mesure ayant accru la disponibilité de de-
vises, I'écart entre le taux de change paralléle et le taux
officiel a été ramené de 150 % a 100 %. Au Nigéria,
Iétablissement en avril 2017 d’une nouvelle fenétre de
change pour les investisseurs et les exportateurs (IEFX)

Graphique 1.18. Afrique subsaharienne :
variation moyenne de la base monétaire, 2016 et 2017
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et 'augmentation des entrées de devises, due 4 la crois-
sance des exportations pétrolieres et des entrées de
portefeuille, ont amélioré la disponibilité de devises et
contribué a ramener la prime du taux de change sur le
marché parallele & 20 % début 2018, contre un niveau
record de 60 % en février 2017.

D’autres pays ont connu une variation importante
de leur taux de change, dont des dépréciations dues
a la dégradation de la conjoncture économique
(République démocratique du Congo, Libéria) et des
appréciations (au Mozambique : renversement partiel
d’une forte dépréciation en 2016) (graphique 1.19).

DEFIS ET RISQUES

Les facteurs de vulnérabilité de la dette
continuent de s’accumuler

La dette publique a continué d’augmenter en Afrique
subsaharienne en 2017, malgré la poussée de la crois-
sance et 'amélioration de l'environnement extérieur.
Dans la région, environ 40 % des pays a faible revenu

Graphique 1.19. Afrique subsaharienne : dépréciation des monnaies nationales par rapport au dollar de janvier 2017 a janvier 2018
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admissibles au fonds fiduciaire pour la réduction de
la pauvreté et pour la croissance (RPC) sont suren-
dettés ou risquent fortement de le devenir. Au cours
de la période a venir, la dette est exposée a des risques
de dérapages budgétaires, d’'une croissance atone, de
dépréciation du taux de change et de durcissement
des conditions financiéres.

Fin 2017, le niveau médian de la dette publique de
I'Afrique subsaharienne dépassait 50 % du PIB.

Les ratios dette/PIB se sont dégradés principale-
ment en raison du volume élevé des déficits pri-
maires et des charges d’intéréts. Il convient de citer
les facteurs supplémentaires suivants : un taux de
croissance négatif (République du Congo, Guinée
équatoriale, Tchad), des dépréciations monétaires
(Gambie, Sierra Leone), la divulgation de dettes qui
n’avaient pas été déclarées (République du Congo,
Mozambique) et des opérations hors bilan, dont I'ac-
cumulation d’arriérés, la comptabilisation incom-
plete d'opérations publiques, les activités des entre-
prises publiques et le report de crédits non utilisés
bien au-dela de la procédure budgétaire annuelle
(Cabo Verde, Gabon, Gambie, Guinée équatoriale,
Sénégal, Sierra Leone).

Laugmentation de 'encours de la dette va de pair
avec celle des paiements d’intéréts, qui absorbent
une part croissante des recettes (graphique 1.20).
Pour 'ensemble de PAfrique subsaharienne, le ratio
paiements d’intéréts/recettes médian a pratiquement
doubl¢, passant de 5 % a pres de 10 % entre 2013
et 2017, et, pour les pays exportateurs de pétrole, il
est passé de 2 % a plus de 15 % pendant la méme
période. On observe les hausses les plus fortes en
Angola, au Bénin, en République du Congo, au
Gabon, au Mozambique, au Nigéria, en Ouganda,
au Swaziland, au Tchad et en Zambie.

Le recours accru a 'emprunt en devises constitue
une autre source de vulnérabilité. La dette publique
libellée en devises a augmenté d’environ 40 % dans
la région entre la période 2010-13 et I'année 2017
(graphique 1.21) et elle représentait en moyenne en-
viron 60 % du total de la dette publique en 2017.
Laugmentation récente reflete en partie la reprise des
émissions d’euro-obligations par les marchés pré-
émergents de Afrique subsaharienne. La part de

la dette libellée en devises varie entre environ 10 %
en Afrique du Sud et 100 % aux Comores et au
Zimbabwe. Si les taux d’intérét de la dette libellée en

1. UNE REPRISE LENTE ET DES DIFFICULTES CROISSANTES

Graphique 1.20. Afrique subsaharienne :
paiements d’intéréts, 2011-17
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Note : La zone grisée représente la fourchette entre le 25¢ et le 75¢ centile.

Graphique 1.21. Afrique subsaharienne : décomposition
de la dette du secteur public par monnaie, 2011-17
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Sources : FMI, base de données des analyses de viabilité de la dette ;
calculs des services du FMI.

Note : voir a la page 94 le tableau des groupes de pays.

devises sont généralement inférieurs aux taux natio-
naux dans la région, le recours a 'emprunt en devises
expose les pays débiteurs a la volatilité des taux de
change et accroit les risques liés au refinancement et
au taux d’intérét.

Les conditions favorables du marché extérieur offrent
occasion d’améliorer la structure des échéances de
la dette et d’appliquer d’autres mesures stratégiques
de gestion de la dette, mais les pays doivent veiller
ne pas emprunter de maniére excessive alors que le
service de la dette extérieure et les besoins bruts de
financement tendent & augmenter (graphique 1.22).
Loffre accrue de financements extérieurs ne doit pas
écarter les pays de leurs objectifs budgétaires & moyen
terme (graphique 1.23).
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Graphique 1.22. Afrique subsaharienne :
service de la dette extérieure, 2011-17
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.
Note : voir a la page 94 le tableau des groupes de pays.

Graphique 1.23. Afrique subsaharienne :
plans budgétaires a moyen terme, 2018-22
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Note : A I'exclusion du Burundi, de I'Erythrée et du Soudan du Sud par
manque de données. Voir a la page 94 le tableau des groupes de pays.

En outre, étant donné qu'une part croissante des em-
prunts provient de sources commerciales, intérieures
ou non traditionnelles, les pays débiteurs sont davan-
tage exposés aux risques de marché, ce qui complique
les procédures de résolution de la dette dans les pays
qui peinent a gérer leur endettement.

De fait, plusieurs pays, principalement des pays
riches en ressources naturelles qui se trouvent en si-
tuation fragile, ont accumulé des arriérés extérieurs
(graphique 1.24). La viabilité de la dette sest dé-
gradée dans plusieurs pays a faible revenu admis-
sibles au fonds fiduciaire RPC (graphique 1.25). A
la fin de 2017, six pays étaient considérés comme
surendettés (République du Congo, Erythrée,
Mozambique, Soudan du Sud, Tchad, Zimbabwe).
Pour I’ Eth10p1e et la Zambie, le risque de surendette-
ment est passé de « modéré » a « élevé ».

Graphique 1.24. Afrique subsaharienne :
arriérés extérieurs, 2017
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.
Note : voir a la page 94 le tableau des groupes de pays.
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Graphique 1.25. Afrique subsaharienne : catégories de
risque de la dette des pays en développement a faible revenu
admissibles au fonds fiduciaire RPC, 2011-17
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Source : FMI, base de données des analyses de viabilité de la dette des
pays a faible revenu.

Note : La classification du risque pour le Cabo Verde commence en 2014
et pour le Soudan du Sud en 2015. Fonds fiduciaire RPC = fonds fiduciaire
pour la réduction de la pauvreté et pour la croissance.

Les causes du surendettement sont propres a chaque
pays, mais la plupart des pays concernés sont ceux
qui connaissent une situation fragile ou dont le prix
des principaux produits d’exportation subit un choc
de tres grande ampleur.

La multiplication des préts improductifs
menace également la reprise

Bien que les systémes bancaires soient généralement
stables et disposent de suffisamment de fonds propres
et de réserves de liquidités, la proportion de préts im-
productifs a grimpé dans la région (graphique 1.26).
Le nombre de ces préts a tout particulierement aug-
menté dans les pays riches en ressources naturelles,
ou la morosité économique seest traduite par une dé-
gradation de la qualité du crédit (Angola, République
du Congo, Mozambique) et ot les arriérés de I'Erat
ont continué d’affecter le secteur bancaire (Zambie).
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Graphique 1.26. Afrique subsaharienne : ratio préts bancaires improductifs/total des préts, 2014-16
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Graphique 1.27. Afrique subsaharienne : croissance du crédit au secteur prive, 2016-17
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Sources : autorités nationales ; FMI, International Financial Statistics.
Note : voir a la page 95 la liste des abréviations de pays.

Les préts improductifs sont généralement concentrés
dans quelques banques (Angola, Nigéria) et, dans
certains cas, ils sont contractés principalement par
des organismes publics (CEMAC). De fait, il a éeé
constaté que, dans les pays tributaires des produits de
base, les périodes de repli des cours de ces produits
tendent 4 aller de pair avec une détérioration du sec-
teur financier, notamment avec une augmentation
des préts improductifs et du nombre de crises ban-
caires (FMI, 2015a).

La décélération généralisée de la croissance du crédit
au secteur privé souleve également des inquiétudes
(graphique 1.27). En 2017, le taux de croissance

du crédit au secteur privé était négatif en termes
réels dans de nombreux pays et, dans plusieurs cas
(Angola, Gabon, Zambie), il I'était également en
termes nominaux. De nombreux facteurs entrent
en jeu simultanément. Dans certains pays, ce sont
les facteurs afférents a la demande qui prédominent,
le secteur privé faisant encore face aux séquelles de
la crise. Dans d’autres pays, les facteurs liés a loffre

prévalent : faible liquidité (UEMOA), arriérés de
I’Etat (Gabon), forte proportion de préts improduc-
tifs (Angola), effet d’éviction par le secteur public
(Zambie), ou contrdle des taux d’intérét (Kenya). Le
ralentissement du crédit au secteur privé menace la
reprise dans les pays concernés, surtout ceux ot l'es-
pace budgétaire est comprimé par la charge crois-
sante de la dette publique.

Dans une grande partie de ces pays, le recours de I'Etat
aux banques nationales pour endosser I'augmentation
de la dette publique risque d’évincer le secteur privé et
de nuire a la stabilité du secteur bancaire. Outre I'assai-
nissement des finances publiques qu’ils doivent mener,
ces pays devraient se pencher sur ce lien étroit qui se
développe entre les banques et I'Etat en rééquilibrant
les dispositions qui incitent 2 détenir des titres d’Erat et
dissuadent 'octroi de crédit au secteur privé (déductibi-
lité fiscale et exonérations, par exemple), en appliquant
des mesures macroprudentielles pour limiter I'exposi-
tion 2 la dette souveraine, et en limitant progressive-
ment le refinancement des banques commerciales par
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les banques centrales (FMI, 2017a). A moyen terme, le
renforcement de la transparence dans le secteur des en-
treprises, la réduction de 'asymétrie de I'information
(notamment par 'adoption de normes comptables ri-
goureuses et I'établissement de bureaux de crédit et de
registres de propriété) et 'amélioration du cadre de ré-
solution bancaire encourageraient les banques & préter
davantage au secteur privé.

Les pays ot la hausse des préts improductifs pese sur
le redressement économique doivent agir sans délai
face a cette vulnérabilité croissante. La concentra-
tion du crédit constitue également un risque a traiter
dans les pays ou 'augmentation des préts improduc-
tifs est imputable & un petit nombre d’organismes.
Parallélement, I’établissement de sauvegardes pour
pallier les problemes de liquidité dans le secteur ban-
caire, "'amélioration des contréles de la qualité des
actifs et la recapitalisation rapide des banques en dif-
ficuleé devraient contribuer a préserver la capacité du
secteur bancaire a octroyer des préts au secteur privé.

Les positions budgétaires et la dynamique de
la dette devraient s’améliorer progressivement

En 2018, on devrait observer un assainissement des
finances publiques dans certains pays pauvres en res-
sources naturelles, principalement sous forme de me-
sures de mobilisation des ressources (Ethiopie, Lesotho,
Mozambique) et de réductions des dépenses primaires
courantes (Gambie, Madagascar, Malawi). Des pays
pauvres en ressources naturelles devraient également
renforcer leurs positions budgétaires, mais dans une
moindre mesure : le Niger et le Zimbabwe prévoient
d’augmenter la mobilisation des recettes et de réduire
les dépenses courantes, ce qui dégagera des marges en
faveur des dépenses d’investissement. Dans certains
pays exportateurs de pétrole, les positions budgéraires
devraient saméliorer légerement en raison de la hausse
des recettes pétrolicres permise par 'augmentation des
cours et par le regain de production (Nigéria).

Lassainissement des finances publiques prévu et l'accé-

lération de la croissance devraient permettre une réduc-
tion progressive de la dette & moyen terme. Mais, si I'un
de ces facteurs devait ne pas se réaliser, les vulnérabilités
lides a la dette pourraient saggraver. Il est possible d’ac-

croitre la probabilité que les assainissements envisagés

Graphique 1.28. Pays exportateurs de pétrole
d’Afrique subsaharienne : prix d’équilibre
budgétaire du pétrole, 2014 et 2017
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Sources : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie
mondiale ; calculs des services du FMI.

Note : voir a la page 95 la liste des abréviations de pays.

soient appliqués durablement en surveillant attenti-
vement les conséquences distributives de ces assainis-
sements et en veillant a préserver les dépenses priori-
taires — clest une caractéristique essentielle des récents
programmes du FMI (encadré 1.5). En outre, la struc-
ture des assainissements des finances publiques devrait
privilégier des multiplicateurs & court terme peu élevés
afin d’atténuer les retombées négatives sur la croissance,
ainsi que des réformes budgétaires favorisant la crois-
sance 4 long terme (FMI, 2015b, 2017b).

Les perspectives restent délicates pour
les pays exportateurs de pétrole

En dépit des hausses récentes, les cours pétroliers
restent trop bas pour équilibrer les budgets de la plu-
part des pays exportateurs de pétrole. Le prix d’équi-
libre budgétaire du pétrole, cest-a-dire le prix théo-
rique auquel le budget est équilibré pour un niveau de
production donné, a diminué entre 2014 et 2017 pour
tous les pays exportateurs de pétrole d’Afrique subsa-
harienne, a 'exception du Gabon et du Nigéria. Mais,
dans la plupart des cas, ce prix d’équilibre budgétaire
reste bien supérieur au prix actuel et au prix projeté
du pétrole (graphique 1.28)". La baisse du seuil de
rentabilité du pétrole refléte 'ampleur de I’assainisse-
ment des finances publiques (réductions des dépenses
et augmentations des recettes non pétroli¢res) et la dé-
préciation réelle par rapport au dollar américain. Au
Gabon et au Nigéria, le relevement du prix d’équilibre
budgétaire du pétrole sexplique en partie par la baisse
considérable des volumes de production et, dans le cas

'Le prix d’équilibre budgétaire du pétrole est plus difficile & interpréter pour le Cameroun, étant donné que le pétrole n’y représente
quune partie relativement petite des recettes publiques (environ 13 % en 2017). Le prix du pétrole devrait étre tres élevé pour obtenir

un budget en équilibre.



du Gabon, il est également dit 4 'augmentation des
dépenses publiques en termes réels.

Risques pesant sur les perspectives

Risques extérieurs. La normalisation attendue de
la politique monétaire des pays avancés pourrait en-
trainer un durcissement des conditions monétaires
pour de nombreux pays d’Afrique subsaharienne,
surtout ceux dont la dette publique est déja élevée, et
réduire dans de nombreux cas l'offre de financement
pour le secteur privé. En outre, la récente poussée
des investissements de portefeuille étrangers sur les
marchés de capitaux de la région pourrait s’inverser.
Une croissance plus faible que prévu dans certains
des principaux pays avancés (en raison, par exemple,
d’une recrudescence de politiques protectionnistes)
et dans de grands pays émergents, en particulier en
Chine, aurait des répercussions dans toute la région,
car elle affecterait non seulement le prix des produits
de base et la demande de produits de base exportés,
mais également les entrées d’investissements directs
étrangers et d’autres sources de financement.

Risques intérieurs. Lincertitude politique et les pro-
bleémes de sécurité continuent de peser lourdement sur
les perspectives économiques de certains pays. Dans
de nombreux pays, 'approche des élections et les tran-
sitions politiques pourraient dissuader les dirigeants
d’entreprendre des réformes délicates et risquent de se
traduire par de nouveaux dérapages par rapport aux
programmes économiques. Certes, 'actualité politique
de certains pays (Afrique du Sud, Angola, Zimbabwe)
pourrait améliorer durablement I'environnement éco-
nomique, mais, dans bien des pays, I'incertitude qui
perdure freine I'investissement. En outre, les conflits
internes continuent de présenter des risques latents
dans plusieurs pays (Burundi, République démocra-
tique du Congo, Soudan du Sud, certaines parties du
Sahel) qui doivent supporter le cotit socioéconomique
du nombre croissant de personnes déplacées internes et
de réfugiés. De plus, si les conditions économiques se
dégradent, les Etats pourraient étre tentés par des po-
litiques de repli sur soi, ce qui entraverait la croissance.
Il est toutefois également possible que les perspectives
saméliorent considérablement si les incertitudes ac-
tuelles débouchent sur une situation plus favorable a
lactivité économique, si les pays bénéficient d’un re-
gain de confiance supérieur aux prévisions ou si les
réformes progressent plus rapidement quescompté
(Afrique du Sud, Nigéria).
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POLITIQUES
Assurer la stabilité macroéconomique

La stabilité¢ macroéconomique est le préalable 4 la trans-
formation de la reprise actuelle en croissance durable.
Une politique budgétaire prudente est nécessaire pour
freiner 'accumulation de dette publique, et la politique
monétaire doit veiller & assurer une inflation peu élevée.
En outre, les marges de manceuvre extérieures doivent
étre renforcées dans les pays qui sont bien placés pour
tirer parti de 'accélération de la croissance mondiale et
de la conjoncture extérieure favorable. Outre ces objec-
tifs généraux, les politiques macroéconomiques et les
réformes d’appui doivent étre adaptées aux caractéris-
tiques structurelles des pays d’Afrique subsaharienne et
a leur position conjoncturelle.

e Pour augmenter durablement la croissance,
les pays exportateurs de pétrole doivent pour-
suivre Pajustement budgétaire et leur diver-
sification économique en profitant du répit
quloffre la hausse des prix des produits de base.
Laugmentation des recettes non pétrolires et
I'amélioration de l'efficience des dépenses pu-
bliques seront également indispensables pour
assurer la stabilité macroéconomique 2 moyen
terme. Les pays qui ont décidé d’assouplir leur ré-
gime de change doivent éliminer les restrictions
de change et les pratiques de taux multiples, ainsi
que permettre au taux de change de s'adapter aux
fondamentaux économiques.

*  Les pays importateurs de pétrole, dont la crois-
sance est due a 'ampleur des dépenses publiques
d’investissement — qui saccompagnent souvent
d’une forte hausse de 'endettement —, doivent
sefforcer de passer le relais de I'investissement au
secteur privé et réduire leurs déséquilibres bud-
gétaires afin d’assurer une croissance durable &
moyen terme.

Mobiliser les recettes pour réduire
les vulnérabilités liées a la dette
et dégager de I'espace budgétaire

L’Afrique subsaharienne a des besoins gigantesques

en matiere d’infrastructure et de développement so-
cial. Face a la hausse des vulnérabilités liées a la dette
dans la région, les pays devront recourir davantage a
des sources de financement durables — ce qui fera de la
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mobilisation des recettes fiscales un des enjeux publics
les plus pressants dans la région. Comme indiqué dans
le chapitre 2, les pays d’Afrique subsaharienne pour-
raient mobiliser des recettes fiscales supplémentaires
de l'ordre de 3 2 5 % du PIB dans les années a venir,
ce qui dégagerait des moyens pour investir dans les in-
frastructures et le capital humain (Gaspar et Selassie,
2017). Pour étre efficaces, les mesures de mobilisation
des recettes doivent sappuyer sur une politique fiscale
bien congue, prévoyant notamment |’élargissement de
I'assiette de la TVA et de la fiscalité directe, et appli-
quée par une administration fiscale compétente. En
outre, la mise en ceuvre de réformes de 'administra-
tion fiscale dans le contexte d’'un plan & moyen terme
est une stratégie qui a fait ses preuves, méme dans des
pays ol les capacités initiales étaient peu développées.
Enfin, des politiques visant 2 améliorer la gouvernance,
a lutter contre la corruption et & assurer l'eflicience et
la transparence des dépenses publiques peuvent inciter
dans une grande mesure les contribuables 4 sacquitter
de leurs impdts — ce qui contribue en définitive a la
mobilisation des recettes.

La croissance durable passe par
une relance des investissements privés

Pour les pays qui cherchent & adopter une trajectoire
de croissance durable, il est prioritaire d’insuffler plus
de dynamisme au secteur privé. Comme le montre

le chapitre 3, la part de I'investissement privé dans

le PIB est bien plus faible en Afrique subsaharienne
que dans les régions présentant un niveau de déve-
loppement comparable, et ce depuis tres longtemps.
Les politiques mises en place doivent veiller a consti-
tuer un environnement économique et institutionnel
porteur, appuyé par des infrastructures de qualité et
une main-d’ceuvre qualifiée. Les Etats doivent veiller
avant tout a assurer la stabilité macroéconomique, a
renforcer la législation en mati¢re d’insolvabilité, a li-
béraliser le commerce extérieur et a élargir acces au
crédit. Ils peuvent également envisager de recourir a
des structures de financement innovantes, telles que
des partenariats public—privé, a condition d’évaluer
attentivement les engagements conditionnels qu'elles
impliquent pour le secteur public.

Le défi a long terme : I'Afrique subsaharienne
peut-elle rattraper son retard ?

Il est impératif de faire de la reprise actuelle une pé-
riode de croissance de longue durée afin d’assurer
une amélioration durable du niveau de vie et des in-
dicateurs de développement social. Mais, a politiques
inchanggées, le taux de croissance a4 moyen terme de
la région devrait étre largement inférieur aux niveaux
observés dans la premicre décennie des années 2000,
et, si la croissance démographique se maintient, il
sera également inférieur au seuil qui permettrait de
relever le niveau de vie de la population de la région.

La convergence des revenus est un objectif que de
nombreux pays peinent a atteindre. Entre 1985

et 2000, la plupart des pays a faible revenu d’Afrique
subsaharienne ne sont pas parvenus a réduire ’écart
du revenu par habitant par rapport  la frontiere

(A savoir les Ftats-Unis) ; A cet égard, leur situa-

tion n’était pas tres différente de celle de la plupart
des autres pays a faible revenu comparables (gra-
phique 1.29)> °. Mais, dans la premiére décennie

des années 2000, lorsque la croissance a accéléré en
Afrique subsaharienne, la plupart des pays compa-
rables des autres régions ont connu des taux de crois-
sance encore supérieurs. Cela a permis a la plupart
d’entre eux de réduire nettement leur écart de revenu
par rapport aux Etats-Unis, ce que la plupart des
pays d’Afrique subsaharienne n'ont pas encore ét en
mesure d’accomplir jusqu’ici. Selon les projections
actuelles, ils semblent encore moins bien placés pour
y parvenir dans les années a venir (graphique 1.30).

Les stratégies économiques adoptées par les pays
d’Afrique subsaharienne présentent de nombreux
points communs avec celles des pays a faible revenu
connaissant une croissance rapide dans d’autres ré-
gions, mais également de nombreuses différences.
Pendant les années de forte croissance, Afrique
subsaharienne a été dynamisée par la vague des li-
béralisations des échanges et des capitaux, par la
forte hausse des prix des produits de base et par des
mesures d’allégement de la dette qui ont dégagé
des marges budgéraires bienvenues. Dans le méme
temps, les pays comparables connaissant une forte

*Ces pays sont I’Egypte, I'Indonésie, le Maroc, le Paraguay, les Philippines, le Sri Lanka, la Thailande et le Viet Nam. Ils ont réussi  se hisser
du rang de pays  faible revenu a celui de pays a revenu intermédiaire ne dépendant pas largement des exportations de produits de base.

3Les pays situés au-dessus de la courbe a 45 degrés convergent, ceux qui se trouvent en dessous divergent. La distance par rapport a la

courbe indique le rythme de convergence ou de divergence.



Graphique 1.29. Afrique subsaharienne : PIB réel
par habitant par rapport aux Etats-Unis, 1985 et 2000
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Graphique 1.30. Afrique subsaharienne : PIB réel
par habitant par rapport aux Etats-Unis, 2000 et 2017

0,25

LKA ZAF

[ ]

® o NAM
0,20 eDN °

% Gy

° PRY Courbe & 45°
0,15
’ AGQ MAR -@ PHL o swz
VNM ecPy

010 | NGA

0,05

0,00
0 0,05 0,1 0,15 0,2 0,25
PIB réel par habitant par rapport aux Etats-Unis en 2000

® Comparateurs hors AfSS

PIB réel par habitant par rapport aux Etats-Unis en 2017

® Afrique subsaharienne

Sources : Penn World Tables 9.0 ; FMI, base de données des
Perspectives de I'économie mondiale ; calculs des services du FMI.

Note : voir a la page 95 la liste des abréviations de pays. AfSS = Afrique
subsaharienne.

croissance dépendaient moins des produits de base
et sont nombreux a avoir profité des conditions fa-
vorables en matiere de commerce et de comptes de
capitaux pour attirer des investissements directs
étrangers propres a soutenir la diversification des

1. UNE REPRISE LENTE ET DES DIFFICULTES CROISSANTES

exportations (en particulier dans I'industrie manu-
facturiére) et les transformations structurelles.

Méme si de nombreux pays d’Afrique subsaharienne,
en particulier ceux qui ne sont pas largement tribu-
taires des ressources naturelles, ont bien progressé dans
la diversification des exportations et dans les transfor-
mations structurelles, on observe dans les pays expor-
tateurs de produits de base une spécialisation crois-
sante dans les exportations de matieres premicres
(FMLI, 2017¢). En fait, la découverte d’importants gi-
sements de pétrole explique plusieurs hausses excep-
tionnellement élevées du PIB par habitant (Angola,
Guinée équatoriale, Nigéria, Tchad). Toutefois,
d’autres pays d’Afrique subsaharienne (Burkina Faso,
Ethiopie, Ghana, Rwanda et Tanzanie) ont également
atteint des taux de croissance relativement élevés de-
puis la moitié des années 90*. Bien qu'ils aient bé-
néficié de fagon directe ou indirecte de la hausse des
cours des produits de base, leur croissance élevée et
prolongée ne découlait pas uniquement de I'exploita-
tion des ressources naturelles.

Lanalyse de la croissance en Afrique subsaharienne
révele de nombreuses caractéristiques communes :
une amélioration des politiques et de la stabilité
macroéconomiques, un renforcement des institu-
tions, un niveau d’investissement élevé dans le ca-
pital physique et humain, une utilisation efficace de
l'aide étrangere et un développement des marchés
financiers (FMI, 2013). Les études montrent que

le maintien de la croissance dans les pays d’Afrique
subsaharienne est lié a I'existence d’'un environne-
ment extérieur favorable — qu’il s'agisse de 'amélio-
ration des termes de I’échange ou de 'amélioration
des conditions financiéres mondiales — et au renfor-
cement de la qualité des institutions, ainsi qu’a une
gestion saine des finances publiques veillant a éviter
l'accumulation excessive de dette, & une politique
monétaire ciblant un taux d’inflation peu élevé, a des
politiques commerciales tournées vers I'extérieur et

a des politiques macrostructurelles visant a réduire
les distorsions des marchés nationaux (FMI, 2017d).
Et, dans la mesure ou la stratégie de croissance passe
par la diversification économique, les décisions prises
doivent étre adaptées aux circonstances propres a

4Les pays de I’échantillon présentent, pour la période 1995-2016, un taux de croissance moyen de la production réelle supérieur a 5 %
et un taux de croissance du PIB réel par habitant supérieur a 3 %. UAngola, le Cabo Verde et la Guinée équatoriale remplissent égale-
ment ces critéres, mais ’Angola est exclu de I"échantillon parce qu’il est lourdement tributaire des exportations pétrolieres, tandis que le
Cabo Verde et la Guinée équatoriale sont exclus en raison de la forte volatilité de la croissance de leur production.
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chaque pays, afin de profiter des points forts exis-
tants — les bons résultats du Botswana en sont un
exemple — tout en donnant au secteur privé les
moyens de se développer’.

Dans ce contexte, les modeles de croissance qui ont
fait leurs preuves ailleurs pourraient devenir plus dif-
ficiles a transposer a IAfrique subsaharienne, compte
tenu des tendances actuelles. La robotisation rapide
du secteur manufacturier et le risque d’assister 4 une
vague de politiques isolationnistes pourraient com-
pliquer la tAche aux pays de la région qui esperent
devenir compétitifs dans ce secteur. Il est donc ex-
trémement important de recenser et de supprimer
les obstacles et les distorsions qui entravent lactivité
privée, afin de stimuler la croissance de la producti-
vité dans les secteurs existants ou dans de nouveaux
secteurs économiques. En outre, les Etats devraient
améliorer le climat des affaires en menant des ré-
formes qui améliorent la gouvernance, développent
les marchés financiers et contribuent  la libéralisa-
tion des échanges.

Les pays d’Afrique subsaharienne désireux de repro-
duire le succés quiont connu d’autres régions sont en
outre confrontés a un autre défi, a savoir tirer parti

du dividende démographique (FMI, 2015¢). Les

tendances actuelles prévoient une augmentation ra-
pide de la population en 4ge de travailler et une tran-
sition démographique. Dans la plupart des autres
régions du monde, des transitions semblables se sont
accompagnées d’'une hausse de I'épargne et des in-
vestissements, qui a contribué a 'augmentation de

la croissance potentielle et actuelle. Mais, pour tirer
parti de ce dividende, les pays d’Afrique subsaha-
rienne devraient créer environ 18 millions d’emplois
par an jusquen 2035. Les Etats doivent adopter des
politiques mairement réfléchies pour promouvoir une
transformation structurelle progressive permettant
de réaffecter a des activités plus productives des res-
sources qui sont actuellement consacrées & un secteur
informel de faible productivité.

Enfin, méme si une accélération durable de la crois-
sance est importante, elle ne suffira pas a elle seule

a relever le niveau de vie et & permettre des progres
sociaux dans la mesure souhaitée par la région. La
croissance rapide du revenu par habitant constatée
en Afrique subsaharienne entre 2000 et 2014 seest
accompagnée de certaines avancées au plan social :
le taux de sous-alimentation a été ramené de 25 % a
20 % de la population et le taux de pauvreté de 60 %
4 40 %, tandis que le taux de scolarisation a aug-
menté de 60 %. Mais il reste beaucoup 2 faire.

°La stabilité macroéconomique, I'acceés au crédit, la qualité des infrastructures, I'existence d’'un cadre réglementaire favorable et la
présence d’'une main-d’ceuvre qualifiée sont des éléments associés a une plus grande diversification économique (FMI, 2017c).
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Encadré 1.1. Insécurité grandissante dans la région du Sahel

La recrudescence du terrorisme dans la région du Sabel (voir graphique 1.1.1) ne fair quaggraver les difficultés qui existent dans

la sous-région de 150 millions d’habitants, déja aux prises avec des taux de pauvreté élevés, des vulnérabilités lides au change-
ment climatique et de graves pénuries en capital physique et humain. En plus des

Graphique 1.1.1. La région du Sahel cotits humains (environ 30 millions de personnes vivent dans Iinsécurité alimentaire

et 5 millions sont réfugiées ou déplacées dans leur propre pays), les activités terroristes
ont entrainé une augmentation des dépenses militaires et sécuritaires. Couvrir les dé-
penses supplémentaires tout en assurant la stabilité macroéconomique, la viabilité de
la dette et le maintien des marges de manceuvre nécessaires aux autres dépenses re-
quises pour une croissance forte et durable représente un défi de taille. Les principales
étapes pour relever ce défi consistent notamment a renforcer la mobilisation des re-

Source : services du FMI. cettes, & améliorer la gouvernance et i accroitre [ efficience de ['investissement public.

Lincidence du terrorisme dans le Sahel est élevée, tant en termes absolus que relatifs : plus de la moitié des attaques
dont a été victime PAfrique subsaharienne ont été perpétrées dans la région. Le terrorisme y est beaucoup plus présent

Graphique 1.1.2. Répartition régionale du terrorisme, 2010-16
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Graphique 1.1.3. Région du Sahel : incidence du terrorisme,
2011-17
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que dans d’autres régions (2 'exception du Moyen-Orient
et de Afrique du Nord) pourtant plus vastes et plus peu-
plées (graphique 1.1.2). La plupart des pays du Sahel ont
connu une flambée du terrorisme 2 des moments diffé-
rents et les répercussions budgétaires et économiques ont
frappé la région de facon asynchrone. Ces derniéres an-
nées, le terrorisme a suivi une tendance a la hausse, surtout
dans les pays autres que le Nigéria. En 2017, le nombre
d’attaques terroristes de 'ensemble de ces pays a pour la
premiére fois dépassé celui dont a été victime le Nigéria

(graphique 1.1.3).

Leffondrement du gouvernement libyen en 2011 a
contribué & 'armement de groupes militants extrémistes et
3 laffaiblissement de la gouvernance. Le Mali a été le pre-
mier pays touché et, en dépit de I'accord d’Alger conclu
mi-2015 mettant officiellement fin au conflit, des attaques
djihadistes continuent d’étre perpétrées et traversent les
frontieres vers d’autres pays sahéliens. Le Niger, le Tchad
et le nord du Cameroun ont également été le théitre d’at-
tentats de Boko Haram, basé dans le nord-est du Nigéria.
Ces attaques, de plus en plus violentes, ont déplacé un
grand nombre de personnes. Le Sénégal et la Mauritanie,
qui ont en grande partie été épargnés par les attentats, font
exception.

La montée du terrorisme engendre des colits macroécono-
miques et budgétaires importants. La part des dépenses
militaires sur l'ensemble des dépenses publiques a aug-
menté et, dans le méme temps, les pays du Sahel produc-
teurs de produits de base ont accusé une baisse considérable
des recettes fiscales, car les cours du pétrole et de I'uranium
se sont effondrés. Les efforts visant a accroitre les recettes
intérieures hors ressources naturelles ont été entravés par le

ralentissement économique et, au Niger surtout, par une baisse des recettes douaniéres du fait des perturbations sur les
voies commerciales habituelles causées par le conflit (graphique 1.1.4).

Cet encadré a été rédigé par Dalia Hakura, Trevor Lessard et Shirin Nikaein Towfighian.
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Encadré 1.1 (fin)

Graphique 1.1.4. Région du Sahel : dépenses militaires Au—del’a des cotits budgéraires directs, le climat des af-
et solde budgétaire, 201316 faires sest dégradé : du fait du terrorisme, le cotit des af-
@ 9 0 faires a connu une hausse plus marquée ces derniéres an-
= nées dans la plupart des pays du Sahel (graphique 1.1.5).
28 -1 @ Darallélement, le soutien des partenaires au développe-
g % ment est en baisse (graphique 1.1.6)
5 L3 graphique 1.1.6).
k) [ . .
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Sources : base de données des Perspectives de I'économie mondiale ; Pextrémisme et de la violence. Cela devra passer par une
s;?\(/:il((:l';zlrgulr;t&rlr.latlonal Peace Research Institute ; estimations des meilleure mobilisation des recettes intérieures et par une
efficience accrue de I'investissement public. D’autres me-
sures visant a renforcer la gouvernance et la transparence

sont également fondamentales. Par ailleurs, compte tenu

Graphique 1.1.5. Echantillon de régions :
colt économique du terrorisme, 2007-17
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Source : indice mondial de la compétitivité.
Les données pour le Niger ne sont pas disponibles.

Graphique 1.1.6. Pays du Sahel : recettes
et aide publique au développement, 2007-16
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Encadré 1.2. Retombées régionales : un renforcement soutenu de divers liens

En Afrique subsaharienne, les retombées entre les différents pays de la région se transmettent par différents canaux, parmi
lesquels le commerce, les relations bancaires, les envois de fonds et les conflits (encadré 1.1). Aprés presque 20 ans de dyna-
misme, la croissance de [ Afrique subsabarienne a nettement ralenti a partir de la mi-2014 et a atteint son plus faible ni-
veau en 2016. Si la plupart des pays confrontés i une décélération semblent renouer avec la croissance, dans certains pays,
notamment le Nigéria et | Afrique du Sud, qui sont les principales économies de la région, la croissance demeure atone.
L’évaluation de [intensité et de I’évolution des retombées dans la région permet d'expliquer dans quelle mesure la situation
économique actuelle des plus grandes économies se répercute sur le reste de [ Afrique subsaharienne.

Les liens commerciaux régionaux se renforcent progressivement. Le commerce régional représentait 6 % du total des
exportations en 1980, puis a décollé dans les années 90, pour atteindre 20 % en 2016 (graphique 1.2.1). Cette évolu-
tion sexplique d’une part par une croissance en moyenne plus rapide en Afrique subsaharienne que dans le reste du

monde, et d’autre part, par les ac-

Graphique 1.2.1. Afrique subsaharienne : commerce intrarégional, 1980-2016 . s
cords commerciaux sous-regionaux
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Sources : FMI, Direction of Trade Statistics ; FMI, base de données des Perspectives de I'’économie par rapport aux pays avancés, les
mondiale ; calculs des services du FMI. échanges régionaux demeurent

faibles, entravés par des infrastruc-
tures et des liaisons de transport déficientes, des régimes régle-
mentaires inadaptés et un commerce informel omniprésent.

Graphique 1.2.2. Afrique subsaharienne :
commerce intrarégional, 2000-16
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cv Les liens commerciaux constituent 'un des principaux canaux
des retombées intrarégionales sur la croissance. La demande
d’exportations régionales est trés concentrée : 10 pays d’Afrique
subsaharienne représentent 65 % de la demande totale d’expor-
tations intrarégionales de la région et une part importante de
I’économie des pays exportateurs (graphique 1.2.2). Les travaux
empiriques indiquent un effet de 0,11 % sur la croissance du
PIB d’un pays pour chaque point de pourcentage de croissance
de ses partenaires commerciaux (Arizala ez al., 2018). Par consé-
quent, un ralentissement économique dans les pays importa-
teurs, surtout ceux de grande taille comme 'Afrique du Sud,
peut affaiblir la demande régionale d’exportations et devenir
une source d’effets de contagion négatifs.
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Sources : FMI, Direction of Trade Statistics ; FMI, base de
données des Perspectives de I'’économie mondiale ; calculs
des services du FMI.

Note : L'épaisseur des fleches renvoie au volume des
exportations bilatérales en pourcentage du PIB du pays
exportateur. Les 10 principales destinations sont représentées
en rouge, les autres pays en bleu. Voir a la page 95 la liste des
abréviations de pays.

Cet encadré a été préparé par Matthieu Bellon et Margaux MacDonald.

'"La CAE est la Communauté de ’Afrique de I'Est, la CEMAC est la Communauté économique et monétaire de ’Afrique
centrale, la SADC est la Communauté du développement de ’Afrique australe et 'UEMOA est I'Union économique et monétaire
ouest-africaine.
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Encadré 1.2 (fin)

PERSPECTIVES ECONOMIQUES REGIONALES : AFRIQUE SUBSAHARIENNE

Les banques panafricaines et sous-régionales développent de plus en plus leurs activités en Afrique subsaharienne et
constituent le deuxi¢éme canal de transmission d’effets de contagion®. Les banques panafricaines et sous-régionales

Graphique 1.2.3. Banques panafricaines et banques sous-régionales :

pays d’origine et pays d’accueil, 2016
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Sources : Fitch Connect ; FMI, International Financial Statistics ; calculs des services du FMI.
Note : BP = banques panafricaines ; BS = banques sous-régionales. Voir a la page 95 la liste des

abréviations de pays.

Graphique 1.2.4. Afrique subsaharienne : entrées et sorties d’envois de fonds, 2010-15

Part du total des envois de fonds
intrarégionaux sortants

D

15

% du total régional des sorties
o o 8
clv

B
NGA
NER T
KEN

% du PIB

Moyenne des entrées d’envois de fonds
25

= [nterrégionaux

20
15
10
5 - I

sl _R0RN
0

= Z oo
RV HBEZE5S2

Source : Banque mondiale, base de données sur les migrations et les envois de fonds.
Note : voir a la page 95 la liste des abréviations de pays.
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sont trés concentrées : des groupes
bancaires basés en Afrique du Sud,
au Nigéria et au Togo détiennent
la totalité des actifs bancaires pa-
nafricains et environ 70 % des ac-
tifs bancaires sous-régionaux (gra-
phique 1.2.3). Ces banques ont
étendu leur présence en Afrique
subsaharienne principalement &
travers leurs filiales, par Pacquisi-
tion de banques plus petites, ou,
dans une moindre mesure, par la
création de succursales. Les filiales
étrangeres sont fortement disper-
sées et ont tendance a étre plus
présentes dans les pays de plus pe-
tite taille, ce qui porte 4 croire que
tout effet de contagion d’un groupe
bancaire serait de grande enver-
gure. Il existe une corrélation entre
les taux de croissance des pays des
maisons meres des banques et la
croissance du crédit des pays ot
operent les banques panafricaines
et sous-régionales. Cela pourrait
sexpliquer par le partage des dé-
pots, les préts syndiqués ou les
liens ayant trait a la réputation
entre les banques meéres et leurs
filiales, lorsque la filiale revét
une importance systémique
dans le pays d’accueil.

Les envois de fonds entre
pays d’Afrique subsaharienne
gagnent en importance rela-
tive. Les envois de fonds en-
trants ont atteint des niveaux
élevés dans certains pays de la
région. En outre, la contribu-

MUS

tion des envois de fonds régionaux est passée a un tiers du total en 2015. Lorigine de ces flux est concentrée : les cinq
principaux pays d’origine constituent 55 % du total des sorties de fonds (graphique 1.2.4, plage de gauche). Certains
pays bénéficiaires sont fortement exposés aux entrées de fonds (graphique 1.2.4, plage de droite). Selon les estimations,
les effets sur la croissance transmis d’un pays a l'autre par le canal des envois de fonds sont d’une force comparable &
ceux constatés entre partenaires commerciaux (Arizala et a/., 2018). Cela indique que les pays d’Afrique de I'Ouest,
par exemple, peuvent anticiper une augmentation des envois de fonds en provenance des pays  croissance rapide qui
constituent déja une source importante d’envois de fonds, comme la Céte d’Ivoire et le Ghana.

’Les banques panafricaines sont les groupes bancaires d’Afrique subsaharienne dont les actionnaires majoritaires et le si¢ge se
trouvent en Afrique subsaharienne et qui ont des activités dans au moins 10 pays d’Afrique subsaharienne. Les banques sous-
régionales désignent les groupes bancaires d’Afrique subsaharienne dont les actionnaires majoritaires et le si¢ge se trouvent en
Afrique subsaharienne et qui ont des activités dans 3 4 10 pays d’Afrique subsaharienne.
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Encadré 1.3. Accord sur la Zone de libre-échange continentale
pour ’Afrique : a quoi faut-il s’attendre ?

Outre laugmentation des échanges de produits nouveaux et existants, la Zone de libre-échange continentale pour [ Afrique
(ZLECAf), récemment créée, pourrait, & long terme, avoir des répercussions positives pour les pays africains, telles qu'un ac-
croissement de [efficience et de la productivité grice & une meilleure affectation des ressources, une hausse des flux d’inves-
tissements transfrontaliers et des transferts de technologie, ainsi qu'un approfondissement de ['intégration commerciale. S’ils
veulent profiter de ces avancées, les pays africains devront combler leur important déficit d’infrastructures et améliorer le
climat des affaires. Dans le méme temps, des mesures doivent étre prises pour atténuer les effets différenciés de la libéralisa-
tion du commerce sur certains groupes, du fait de la migration des activités vers des lieux oty les coiits sont plus faibles.

Principales caractéristiques de I’accord sur la ZLECAf

Le 21 mars 2018, les représentants d'un nombre important de pays membres de I'Union africaine (UA) ont signé 'ac-
cord instituant la Zone de libre-échange continentale pour IAfrique (ZLECA()". Cet accord intervient cing ans apres
que les chefs d’Etat de 'UA ont décidé de créer la ZLECAS et prés de deux ans aprés le début des négociations. Quand
elle entrera pleinement en vigueur, la ZLECAf devrait regrouper I'ensemble des 55 pays africains, constituant un PIB
global d’environ 2.200 milliards de dollars (d’apres la base de données des Perspectives de [’ économie mondiale du FMI)
et une population de plus de 1 milliard d’habitants. Laccord relatif 4 la ZLECAf prendra effet lorsqu’il aura été ra-
tifié par au moins 22 des pays membres de 'UA. Il s'appuie sur les négociations de la Zone tripartite de libre-échange
(TFTA), composée de la Communauté de développement de I'Afrique australe (SADC), du Marché commun de
I'Afrique de I'Est et de 'Afrique australe (COMESA) et de la Communauté d’Afrique de Est (CAE). 1l vise quatre
objectifs : 1) mettre en place une union douaniere continentale, 2) développer les échanges intra-africains, 3) résoudre
les problémes liés aux adhésions multiples & des communautés économiques régionales (CER) et enfin, 4) stimuler la
compétitivité. La ZLECAS repose aussi sur la volonté de mettre a profit le niveau d’intégration auquel sont parvenues
les CER, qui devraient contribuer a sa structure institutionnelle. Il est prévu qu’a long terme, les fonctions commer-
ciales des CER seront consolidées a I’échelle du continent.

La phase I de 'accord sur la ZLECAf prévoit un cadre pour la libéralisation des échanges de biens et de services, ainsi
quun mécanisme de réglement des différends. Pour le commerce des biens, 'accord prévoit I'élimination des droits

de douane sur 90 % des catégories de produits’. Pour les 10 % restants, les pays peuvent appliquer la baisse des droits
de douane sur une période plus longue, pour les biens critiques, ou maintenir le méme niveau d’imposition pour les
produits exclus de I'accord. Les pays membres ont également convenu de libéraliser le commerce des services en appli-
quant une méthode des demandes et offres, et ce dans sept secteurs jugés prioritaires : logistique et transport, services
financiers, tourisme, services professionnels, services énergétiques, BTP et communication®. Des négociations dis-
tinctes, qui devraient débuter fin 2018, seront nécessaires en vue de définir la phase II de la ZLECAT. Cette phase sera
consacrée 2 la politique de la concurrence, a 'investissement et aux droits de propriéeé intellectuelle.

Etat actuel du commerce en Afrique

La mosaique des accords commerciaux intra-africains comprend huit CER et quatre groupements sous-régionaux®.
Malgré cela, une bonne partie des exportations de U'Afrique, dominées par les produits de base, est destinée & des pays
non africains.

Cet encadré a été rédigé par Paolo Cavallino, Nana Hammah, Garth Nicholls et Hector Perez-Saiz.

"Voir https://au.int/.
*Voir International Centre for Trade and Sustainable Development (ICTSD). https://www.ictsd.org/bridges-news/bridges-africa/
news/talking-cfta-with-albere-muchanga-the-au%E2%80%99s-commissioner-for-trade.

3Voir International Centre for Trade and Sustainable Development (ICTSD). https://www.ictsd.org/sites/default/files/research/
trade_in_services_negotiations_digital_0.pdf.

“Les communautés économiques régionales sont : la Communauté d’Afrique de I'Est (CAE) ; la Communauté écono-

mique des Etats de Afrique centrale (CEEAC) ; la Communauté économique des Etats de U'Afrique de 'Ouest (CEDEAO) ;

la Communauté des Etats sahélo-sahariens (CEN-SAD) ; le Marché commun de I'Afrique de I'Est et de I'Afrique australe
(COMESA) ; I'Autorité intergouvernementale pour le développement (IGAD) ; la Communauté de développement de PAfrique
australe (SADC) ; 'Union du Maghreb arabe (UMA). Les groupements sous-régionaux sont : la Communauté économique et
monétaire de ’Afrique centrale (CEMAC) ; la Commission de ’'Océan Indien (COI) ; 'Union douaniére d’Afrique australe
(SACU) ; la Communauté de développement de IAfrique australe (SADC). Voir Sebahizi (2017).
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Encadré 1.3 (suite)

En 2016, 18 % du total des échanges de 'Afrique se sont dé- Graphique 1.3.1. Afrique subsaharienne : commerce
roulés A I'intérieur du continent. Ils étaient en grande partie intrarégional par communauté économique régionale
tirés par la SADC et la CAE, qui présentaient les niveaux 2

d’échanges intracommunautaires les plus élevés (plus de = 2010 Py
20 % du total) par rapport aux autres groupements (gra- 2 ® 2016

phique 1.3.1). En 2015, les produits manufacturés ne repré-
sentaient que 19 % des exportations de 'Afrique vers le reste
du monde. Dans le méme temps, le commerce a Uintérieur de
I’Afrique est dominé par les produits manufacturés, les services
financiers et les services de détail’. Les obstacles tarifaires et
non tarifaires entre pays africains restent élevés. Par exemple,
en 2016, le droit moyen appliqué 4 la nation la plus favorisée
des pays africains était de 14,5 %, environ le double de celui
appliqué aux pays de 'Union européenne®. En outre, le droit
maximal en Afrique subsaharienne, tout produit confondu,
avoisinait les 400 %, alors que le tarif moyen simple pour tous Sgurce : Conférence des Nations Unies sur le commerce et le
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Avantages potentiels de I’accord

Dans l'ensemble, quatre avantages majeurs de la ZLECAf pourront profiter aux pays africains. Premi¢rement, il est
projeté que la ZLECAf dynamisera les échanges intrarégionaux. Mevel et Karingi (2012) estiment que I’élimination
de tous les obstacles tarifaires du continent et une réduction de 50 % des obstacles non tarifaires pourraient augmenter
les échanges entre pays africains d’environ 130 % en cinq ans. Deuxi¢mement, méme si les répercussions d’une plus
grande intégration commerciale sur la production seront probablement faibles 4 court terme, d’apres les estimations,
les changements susmentionnés, assortis de progres en matiére de facilitation des échanges, pourraient accroitre le PIB
des pays africains de 5 points de pourcentage en 15 ans (Chauvin ¢z a/., 2016). Troisitmement, Anderson ez al. (2015)
montrent que I'interaction dynamique entre la croissance et la formation du capital peut augmenter les avantages sta-
tiques de la libéralisation du commerce de plus de 60 %. Enfin, la ZLECA( pourrait servir de tremplin vers une inté-
gration commerciale plus profonde. Mevel et Karingi (2012) estiment que la création d’'une union douaniere continen-
tale, en sus de la ZLECAT, pourrait augmenter les échanges de ’Afrique subsaharienne avec le reste du monde de 4 %
en cinq ans. Cependant, il est peu probable que ces avantages potentiels soient uniformes, car I'activité se déplacera
vers les parties du continent ol les colits sont plus faibles. Des mesures compensatoires seront indispensables pour at-
ténuer ces effets différenciés (par exemple, la formation des travailleurs) afin de garantir un redéploiement sans heurt
de la main-d’ceuvre et du capital. Par ailleurs, I'élimination des droits de douane entrainera des pertes de recettes tari-
faires importantes pour les Etats 4 un moment ot ils ont besoin de renforcer leur position budgétaire, d’otr la nécessité
de faire davantage de progres en matiére de recouvrement des recettes intérieures.

Obstacles commerciaux non tarifaires en Afrique

Bien que la ZLECACf rectle des avantages économiques potentiels, pour en tirer pleinement parti, 'Afrique doit ré-
sorber son déficit d’infrastructures et améliorer le climat des affaires. Le tableau 1.3.1 montre que plusieurs indicateurs
relatifs 4 la qualité des ports, au transport aérien et a d’autres mesures de I'efficacité des infrastructures sont plus faibles
en Afrique que dans d’autres régions. Compte tenu de la configuration géographique du continent, une diminution
du cotit des transports terrestres est essentielle pour encourager le commerce intrarégional (Banque mondiale, 2009).
Le tableau indique également que la région est mal notée sur le plan de l'efficience des douanes et d’autres procédures
administratives du commerce international.

*Voir Commission économique des Nations Unies pour IAfrique. https://www.uneca.org/fr/stories/
la-cea-demande-%C3%A0-1%E2%80%99afrique-de-poursuivre-la-zone-de-libre-%C3%A9change-continentale.

*Voir Organisation mondiale du commerce. https://www.wto.org/english/tratop_e/tariffs_e/tariff_data_e.htm.

"Voir Conférence de la Banque mondiale et des Nations Unies sur le commerce et le développement : World Integrated Trade
Solution (WITS). https ://wits.worldbank.org/CountrySnapshot/en/SSF/textview.
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Encadré 1.3 (fin)

En outre, un climat propice aux affaires est particuli¢rement indiqué pour faciliter les échanges intrarégionaux. Selon
plusieurs indicateurs établis par la Banque mondiale, des progrés en matiere de réduction du cofit et des délais en-
courus pour créer une nouvelle entreprise sont possibles. Enfin, la profondeur des marchés et I'inclusion financiére
étant plus faibles en Afrique que dans d’autres régions, I'acces au crédit commercial et au crédit bancaire pour créer ou
élargir une entreprise sera essentiel pour promouvoir les objectifs de la ZLECAf.

Tableau 1.3.1. Obstacles au commerce en Afrique

Afrique Pays Amérique Amérique Amérique
Variable Afrique  subsahar. avancés duNord duSud centrale Asie
Niveau des infrastructures :
Trafic portuaire de conteneurs (WDI) 0,09 0,07 0,75 0,11 0,12 0,38 0,65
Passagers aériens, par habitant (WDI) 0,23 0,25 2,6 1,6 1,43 0,93 1,18
Qualité des infrastructures portuaires (1 = faible a 7 = élevée) (WDI) 3,64 3,64 5,35 5,21 3,65 4,15 4,17
Indice de connectivité de la navigation de ligne (WDI) 14,38 12,72 50,64 58,51 24,16 16,36 35,11
Note de I'efficience des infrastructures (LPI) 2,32 2,34 3,75 3,73 2,56 2,43 2,92
Note de l'efficience des douanes (LPI) 2,35 2,39 3,58 3,53 2,52 25 2,88
Note de I'efficience de la navigation internationale (LPI) 2,52 2,52 3,56 34 2,76 2,81 3,01
Note du respect des délais (LPI) 2,87 2,86 4,09 3,88 3,21 3,1 3,44
Note de l'efficience globale de la logistique (LPI) 2,49 2,51 3,74 3,68 2,77 2,69 3,05
Couts liés au commerce :
Bureaucratie douaniére (1 = inefficiente a 7 = efficiente) (WDI) 3,6 3,6 5 4,6 35 3,7 43
Délais d’exportation (jours) (DB) 29,3 30,9 10,2 9,8 19,8 15,4 20
Délais d'importation (jours) (DB) 36,4 38,5 9,3 9,7 243 15,3 21,6
Codt de I'exportation (dollars par conteneur) (DB) 2.149 2.302 1.054 1.395 1.809 1.181 1.026
Codt de I'importation (dollars par conteneur) (DB) 2.819 3.056 1.102 1.570 2.020 1.329 1.092
Autres :
Création d’une entreprise (jours) (DB) 31,2 33,3 11,2 6,5 72,4 26,9 30,5
Création d’une entreprise (colt en % du revenu par habitant) (DB) 69,7 74 4.1 72 27 39,8 241

Sources : Banque mondiale, Indicateurs Doing Business (DB), base de données sur la performance logistique (LPI) et Indicateurs de
développement dans le monde (WDI).
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Encadré 1.4. CEMAC : mise en ceuvre de la stratégie
économique régionale et marche a suivre

Les autorités nationales et les institutions régionales de la Communauté économique et monétaire de [ Afrique centrale
(CEMAC) ont entamé la mise en ceuvre de la stratégie régionale, adoptée en décembre 2016 (encadré 1.2, FMI, 2017c),
qui contribuera a prévenir [’épuisement des réserves et soutenir le régime de ['union monétaire. Les efforts d ajustement
budgétaire des Etats membres, accompagnés d’une politique monétaire restrictive et d’une application rigoureuse des ré-
glementations de change par la banque centrale, de financements extérieurs au soutien des programmes nationaux et de
cours du pétrole plus élevés ont permis de stabiliser la couverture des réserves de change & 2,5 mois d’importations fin 2017
(graphique 1.4.1). Ces progrés ont permis [ achévement des revues du programme du FMI pour trois pays membres de la
CEMAC (Cameroun, Gabon et République centrafricaine) en décembre 2017. Le gouvernement du Tchad et ses créanciers
extérieurs sont parvenus d un accord de restructuration de la dette qui a ouvert la voie a [ achévement de la revue du pro-
gramme avec le FMI. Dans le méme temps, des négociations sont en cours avec la Guinée équatoriale et la République du
Congo sur leurs programmes respectifs.

A I’échelle nationale, des efforts d’assainissement budgétaire sont en cours, mais des risques persistent. Comme prévu
au lancement de la stratégie régionale, ces efforts ont privilégié les coupes dans les dépenses non prioritaires et les dé-
penses primaires globales ont baissé de 27,5 % du PIB hors pétrole en 2016 4 22,8 % du PIB hors pétrole en 2017.
Cette rationalisation se poursuivra a moyen terme, mais les mesures visant a accroitre les recettes non pétrolieres de-
vraient jouer un role plus déterminant dans I'assainissement des finances publiques & partir de 2018. En outre, la ma-
jeure partie des recettes exceptionnelles tirées de la hausse récente des cours internationaux du pétrole devrait étre
épargnée et utilisée pour élargir les marges de manceuvre budgéraires et extérieures ou pour apurer les arriérés budgé-
taires intérieurs plus rapidement que prévu par le programme. Dans l'ensemble, I'assainissement budgétaire permettra
de réduire le déficit budgéraire global (hors dons) des pays membres de la CEMAC, de 4,2 % du PIB en 2017 2 0,7 %
du PIB en 2020, tout en préservant les programmes de protection sociale (graphique 1.4.2). Cet ajustement permettra
4 son tour 2 la fois d’apurer les arriérés budgéaires et, conjugué & une reprise progressive de la croissance nominale, de
réduire graduellement les ratios de dette publique a partir de 2018, de 52 % du PIB fin 2017 2 49 % du PIB fin 2020.
Avec une composition des financements du budget davantage orientée vers les financements extérieurs, la dette inté-
rieure mesurée en pourcentage du PIB devrait baisser, passant de pres de 20 % fin 2017 & moins de 14 % fin 2020,
tandis que la dette extérieure devrait rester globalement stable. Bien que, dans les grandes lignes, I'ensemble des objec-
tifs de la stratégie régionale d’ajustement soient atteints, certains signes indiquent que le rééquilibrage budgétaire peine
A se mettre en route dans certains pays, ce qui souligne le risque d’un essoufflement des réformes face & une éventuelle
résistance politique ou sociale.

Ces efforts sont appuyés par la politique monétaire restrictive de la banque centrale régionale (BEAC) et par sa déci-
sion de supprimer les avances statutaires. Laugmentation des avances de la BEAC aux Ectats a la suite de la chute des

Graphique 1.4.1. CEMAC : réserves, juillet 2014-décembre 2017 Graphique 1.4.2. CEMAC : indicateurs budgétaires, 2014-22
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Cet encadré a été rédigé par Edouard Martin.
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Encadré 1.4 (fin)

cours du pétrole avait permis de maintenir les dépenses publiques bien au-dela du niveau compatible avec la stabi-

lité interne. Conjuguées au resserrement non contrdlé de 'agrégat monéraire et a la proportion élevée d’importations
dans les dépenses d’infrastructure, ces avances ont causé de nouvelles pressions a la baisse sur les réserves extérieures.
Lélimination fin 2017 de nouveaux crédits de la banque centrale 4 tout Etat a donc été une étape décisive pour le réta-
blissement de la discipline budgétaire et monétaire de la région. En 2018, la banque centrale poursuivra ses efforts de
modernisation du cadre des opérations de la politique monétaire en vue de 'ancrer sur le taux directeur (plutdt que sur
les agrégats monétaires), comme objectif intermédiaire, et, & terme, de renforcer son mécanisme de transmission. La
BEAC compte notamment : 1) simplifier ses instruments de politique monétaire, 2) fonder sa gestion des liquidités sur
des projections de facteurs autonomes, 3) renforcer les régles relatives aux réserves obligatoires, 4) ajuster le cadre de
garantie et 5) mettre sur pied un dispositif de liquidité d’urgence. Enfin, la banque centrale appuiera le développement
des marchés financiers, notamment en favorisant la création de bases de données sur le secteur financier (information
financiére, incidents de paiement et risques de crédit) et d’'un bureau de crédit.

Lautorité régionale de contrdle bancaire a adopté un plan d’action afin d’accroitre I'efficacité du contrdle bancaire. Ce
plan a pour objectif d’aider les banques & remédier aux préts improductifs élevés (notamment A travers une clarifica-
tion et une meilleure application des régles de provisionnement), de renforcer l'exécution de certaines réglementations
prudentielles (notamment les regles relatives a la concentration du risque et aux préts entre parties liées) et de procéder
A la résolution de banques en difficulté. Lautorité de controle poursuivra également la mise en ceuvre de son plan stra-
tégique, qui vise principalement & mettre en place un contrdle basé sur les risques.

Ces politiques de stabilisation, qui ont été essentielles 4 la prévention d’une crise plus profonde, doivent étre complé-
tées par des réformes structurelles pour garantir une croissance plus inclusive et durable sur le moyen terme. A ce titre,
le programme régional de réformes économiques et financiéres énonce des mesures spécifiques pour réduire la dépen-
dance excessive de la région aux recettes issues des exportations de pétrole et d’activités connexes. Les mesures pour
améliorer le climat des affaires prévoient : 1) la mise en place de tribunaux de commerce pour faciliter le réglement
des litiges commerciaux, 2) I’établissement de guichets uniques pour réduire le temps et les fonds nécessaires pour
créer une entreprise et 3) la création de pépinicres pour favoriser la création d’entreprises grice au partage de meil-
leures pratiques. Parmi les mesures visant a approfondir I'intégration régionale, on peut citer les suivantes : 1) réviser le
code des douanes pour harmoniser et réduire les exonérations douaniéres, 2) mettre pleinement en application le tarif
extérieur commun et 3) garantir la liberté d’entreprendre. Il est également nécessaire d’améliorer la gouvernance, la
transparence budgétaire et la gestion des finances publiques. Mettre en ceuvre toutes ces réformes tout en améliorant
la confiance des investisseurs grace a une stabilisation macroéconomique durable permettrait d’engendrer une reprise
progressive de la croissance du PIB non pétrolier dans la CEMAC, qui atteindrait 4,8 % en 2021.
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Encadré 1.5. Protéger les dépenses sociales dans
les programmes soutenus par le FMI

Depuis 2009, presque tous les programmes soutenus par le FMI dans les pays d Afrique subsaharienne comportent des objec-
tifs quantitatifs ou des repéres structurels pour préserver ou augmenter les dépenses sociales, principalement en faveur de la
santé, de I’éducation et de la protection sociale. Dans l'ensemble, ces éléments du programme ont permis de protéger ou d ac-
croitre les dépenses sociales et les autres dépenses prioritaires.

La nouvelle architecture des facilités du FMI adoptée en 2009 a pour but explicite d’aider les pays  faible revenu &
atteindre un équilibre macroéconomique stable et pérenne, permettant de réduire la pauvreté et d’accélérer la crois-
sance de maniére vigoureuse et durable'. Au titre de cette nouvelle architecture, tous les instruments (facilité élargie de
crédit, facilité de crédit de confirmation, facilité de crédit rapide et instrument de soutien 2 la politique économique)
sont censés appuyer les politiques en faveur de la protection des dépenses sociales et d’autres dépenses prioritaires. Ces
mesures sont généralement énoncées dans la lettre d’intention.

Presque tous les programmes approuvés depuis 2009 ont comporté des objectifs quantitatifs (le plus souvent un plan-
cher de dépenses sociales ou d’autres types plus spécifiques de dépenses prioritaires) ou des repéres structurels pour le
secteur social®. Entre 2006 et 2009, pres de 50 % des programmes approuvés au titre de la facilité pour la réduction
de la pauvreté et pour la croissance ont été assortis d’un plancher de dépenses sociales ; depuis 2009, pres de 90 % des
programmes appuyés par le FMI approuvés pour les pays a faible revenu (dont 95 % pour des pays d’Afrique subsaha-
rienne) comportent un tel plancher. Certains programmes ont été assortis de sauvegardes plus robustes pour les dé-
penses sociales et prioritaires, par exemple en excluant les dépenses sociales des cibles de déficit budgétaire ou en per-
mettant d’ajuster la cible pour accroitre, si nécessaire, 'enveloppe des dépenses sociales (Malawi et Grenade). En plus
d’un objectif indicatif, certains autres programmes ont intégré des repéres structurels pour les mesures de protection
sociale afin de mieux cibler les groupes les plus vulnérables, d’élargir le périmétre couvert par les systemes de transferts
monétaires ou de revoir la conception du systeme de filets de sécurité.

Bien que la définition des dépenses sociales et prioritaires varie d’'un pays a l'autre, elles englobent généralement les dé-
penses en matiere de santé, d’éducation et de protection sociale. Les dépenses de santé et d’éducation dépendent de

la nomenclature fonctionnelle du budget pour ces deux secteurs. Les dépenses de protection sociale comprennent les
dépenses engagées pour les programmes de soutien aux groupes vulnérables, tels que les allocations pour enfants et les
prestations de maternité, les allocations pour les femmes et les personnes 4gées, les allocations chomage des jeunes et
les transferts de sécurité sociale (Arménie, Honduras, Mali et Mauritanie). Dans certains cas, les dépenses dites proté-
gées peuvent étre destinées 4 des projets permettant indirectement de réduire la pauvreté ou les inégalités, tels que des
projets dans les domaines de lagriculture, I'électrification rurale, I'assainissement, I’égalité femmes—hommes et l'en-
vironnement (Burkina Faso, Cdte d’Ivoire, Ghana, Guinée Bissau et Togo). Les planchers quantitatifs ont souvent été
fixés en prenant uniquement en compte les dépenses sociales et d’autres dépenses prioritaires financées sur ressources
intérieures pour éviter quun déficit de financement extérieur n'entrave la réalisation des objectifs.

Dans l'ensemble, I’établissement d’objectifs indicatifs pour le suivi de la mise en ceuvre du programme a permis de
préserver, voire d’augmenter, les dépenses sociales et les autres dépenses prioritaires. Les planchers de dépenses sociales
ont été respectés dans plus de deux tiers des programmes et ce résultat est presque identique si 'on considére unique-
ment les programmes prévoyant un assainissement des finances publiques. D’apres un échantillon de pays dont les
données sur les objectifs indicatifs et les autres agrégats économiques peuvent étre comparées, la part des dépenses so-
ciales protégée par ces planchers a augmenté d’environ 2,5 points de pourcentage entre 2010 et 2017 (d’'une moyenne
d’environ 23,5 % & une moyenne de 26 %) et d’environ un point de pourcentage de PIB (d’'une moyenne de 6 % a
une moyenne de 7 %) (graphiques 1.5.1 et 1.5.2). Ces résultats concordent avec des études antérieures qui ont montré
que les dépenses sociales dans des secteurs tels que la santé et I'éducation, par exemple, ont effectivement augmenté
dans le cadre de programmes appuyés par le FMI dans les pays a faible revenu®.

Cet encadré a été préparé par Alice Mugnier, Ivohasina F. Razafimahefa et Sampawende ]. Tapsoba.
'EMI (2009).

2EMI (20170).

SBIE (2017).

“Clements, Gupta et Nozaki (2011).



1. UNE REPRISE LENTE ET DES DIFFICULTES CROISSANTES

Encadré 1.5 (fin)

Graphique 1.5.1. Echantillon de pays : variation des objectifs
indicatifs pour les dépenses sociales, 2010-17
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de I'économie mondiale ; calculs des services du FMI.

Graphique 1.5.2. Echantillon de pays : variation des objectifs indicatifs
pour les dépenses sociales, 2010-17
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Annexe 1.1. Prix d’équilibre budgétaire du pétrole : définition et décomposition

Définition et interprétation

Le prix d’équilibre budgétaire du pétrole est une mesure standard utilisée pour évaluer la vulnérabilité
budgétaire dans les pays exportateurs de pétrole. C’est une mesure approximative du prix que le pétrole doit
atteindre pour équilibrer le budget. Cet indicateur a une valeur illustrative et ne signifie pas nécessairement
qu’un budget en équilibre constitue I'objectif budgétaire adéquat.

Le prix d’équilibre budgétaire du pétrole est défini comme suit (toutes les variables sont exprimées en dollars

américains) :

prix d’équilibre = SBHPYSP ( prix du petrole ),

recettes budgétaires issues du pétrole

ott SBHPUSP représente le solde budgéraire hors pétrole. Le prix d’équilibre budgéaire du pétrole est défini
comme le solde budgétaire hors pétrole divisé par le nombre de barils de pétrole alloués i I'Etat (que I'on
obtient en divisant les recettes budgéraires issues du pétrole par le prix du pétrole). Le prix d’équilibre
budgétaire du pétrole peut étre interprété comme étant le prix que le pétrole doit atteindre pour que le budget
soit équilibré, dans ’hypothése o1 les recettes non pétrolieres ne dépendent pas du prix du pétrole et ol la
relation entre les recettes budgéraires issues du pétrole et le prix du pétrole est linéaire.

Décomposition des variations du prix d’équilibre budgétaire du pétrole

Nous proposons une nouvelle méthode pour étudier la contribution de divers facteurs 4 la dynamique du prix
d’équilibre budgétaire du pétrole. Ce calcul du prix d’équilibre indique dans quelle mesure la dépréciation du
taux de change réel et l'assainissement des finances publiques contribuent aux variations du prix d’équilibre.

La définition du prix d’équilibre budgétaire du pétrole peut étre reformulée comme suit :

SBHPUMN) ( prix du pétrole )
b

prix d'équilibre = (e * p) ( .

recettes budgétaires issues du pétrole

o1 le solde budgétaire hors pétrole SBHPUMN est le solde budgétaire hors pétrole exprimé en unités de
monnaie nationale, ¢ est le taux de change nominal par rapport au dollar, et p est le déflateur du PIB du pays
exportateur de pétrole étudié (on pourrait également utiliser 'indice des prix 4 la consommation). On
examine la variation du prix d’équilibre budgétaire du pétrole en dollars constants en le divisant par le
déflateur du PIB américain p* (on pourrait aussi utiliser I'indice des prix 2 la consommation des Etats-Unis)

comme suit :

prix d’équilibre (e*p) (SBHPUMN) ( prix du pétrole )
p* - p* 14 recettes budgétaires issues du pétrole/’

Sil'on considere la variation logarithmique du prix d’équilibre budgétaire du pétrole en dollars constants, on
observe que ce prix est égal 4 la somme de la variation logarithmique du taux de change réel par rapport au
dollar (dépréciation), de la variation logarithmique du solde budgétaire hors pétrole exprimé en unités de
monnaie nationale constante (assainissement des finances publiques) et d’'une composante reflétant la
contribution des variations du volume d’exportations de pétrole (en logarithmes) et/ou des variations du
baréme de la fiscalité pétroliere.

rix d’équilibre ex SBHPUMN recettes budgétaires issues du pétrole
Al (BEEEE) _ gy (D) 4 g (S g pitares isves dupitroie)
p* p* p prix du pétrole
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2. Mobilisation des recettes fiscales en Afrique
subsaharienne : quelles sont les possibilitées ?

La mobilisation des recettes fiscales est 'un des défis
les plus pressants qui se posent aux pouvoirs publics
des pays d’Afrique subsaharienne. Au-dela des cir-
constances propres a chaque pays, la mobilisation
des recettes fiscales revét une importance particuliére
pour trois raisons :

*  Premicrement, les pays d’Afrique subsaharienne
doivent accroitre leurs ressources pour pouvoir in-
vestir dans des programmes permettant de réaliser
les objectifs de développement durable. Cela in-
clut des efforts pour réduire la pauvreté et les iné-
galités, offrir des services satisfaisants dans les do-
maines de la santé et de I'éducation et développer
les infrastructures de base pour soutenir une crois-
sance plus inclusive. En dépit de progres récents,
’Afrique subsaharienne doit encore relever des défis
considérables. Nous montrons, dans le présent cha-
pitre, que la région pourrait globalement accroitre
ses recettes publiques de quelque 3 % a5 % du
PIB, en moyenne, cest-a-dire de 50 & 80 milliards
de dollars — un chiffre nettement supérieur aux
36 milliards de dollars (estimation) d’aide publique
au développement regue par la région en 2016.

*  Deuxi¢mement, 2 un moment ot les niveaux
d’endettement public augmentent rapidement,
la mobilisation des recettes fiscales devrait fi-
gurer en bonne place dans toute stratégie d’as-
sainissement budgétaire. En I'absence d’efforts
suffisants pour accroitre les recettes fiscales, I’as-
sainissement budgétaire repose généralement de
maniére excessive sur des réductions de dépenses
publiques, qui peuvent avoir un effet négatif sur
la croissance (FMI, 2017) et étre politiquement
plus difficiles 2 mettre en ceuvre et a appliquer
durablement.

*  Troisiemement, développer les capacités de re-
couvrement de I'impét est aussi une fagon de ren-
forcer les institutions et d’accroitre les capacités
étatiques. Le recouvrement de I'impot étant I'une
des fonctions les plus fondamentales de I'Etat, dé-
velopper les capacités de recouvrement peut aussi
favoriser le développement institutionnel dans
d’autres domaines (Gaspar, Jaramillo et Wingender,
2016). Cela peut seffectuer de plusieurs fagons.

Par exemple, des efforts en faveur de la clarté et de
I’équité des lois et réglementations fiscales peuvent
soutenir une action axée sur la gestion des finances
publiques pour convaincre la population que les
impots serviront a financer des programmes de dé-
penses relativement efficaces et transparents. De
méme, la mise en place d’'une administration fiscale
dotée de cadres bien formés peut permettre des in-
novations organisationnelles & mesure que les pays
étendent leurs réussites en matiére de réforme a
d’autres domaines d’action de I'Erat'.

Ce chapitre compare les efforts qui ont été entrepris en
Afrique subsaharienne pour collecter les recettes a ceux
déployés dans d’autres régions en mettant accent sur
les recettes non attribuables aux ressources naturelles®.

Ce chapitre fait valoir la difficulté d’'une mobilisation
durable des recettes, parce quelle exige un dévelop-
pement cohérent des institutions dans le temps ainsi
qu'une attention soutenue aux processus et aux ré-
formes de base qui sont souvent remis en cause. Par
ailleurs, les réformes solides sont celles qui, non seu-
lement se focalisent sur les facons d’accroitre les re-
cettes collectées, mais aussi tiennent compte de I'ef-
ficience et de I'équité des options envisageables pour
y parvenir. Lassistance technique peut soutenir les
efforts de réforme, mais elle a besoin pour ce faire

Le présent chapitre a été rédigé par une équipe dirigée par Alex Segura-Ubiergo et composée de Chuling Chen, John Hooley, Gabriel
Leost, Toomas Orav, Miguel Pereira Mendes, Ashan Rodriguez et Manuel Rosales.

'Le processus de développement des capacités des Etags est tres complexe et tributaire de plusieurs facteurs. La faiblesse de ces capacités est
souvent invoquée pour justifier 'aptitude limitée des Etats & recouvrer 'impoét. Or, Uexpérience de certains pays se relevant d’un conflit
(comme le Libéria et le Mozambique) semble indiquer que la mise en place d’institutions chargées de percevoir I'impét peut avoir des retom-
bées institutionnelles positives en permettant de renforcer les capacités de I'Etat dans d’autres domaines (par exemple organismes statistiques,
groupes de réforme de la gestion des finances publiques, etc.). Les travaux de Prichard et Leonard (2010) corroborent aussi cette conjecture.

“Le chapitre privilégie la mobilisation de recettes autres que celles tirées des ressources naturelles. Les recettes qui sont tirées des res-
sources naturelles varient selon les niveaux de production des ressources et selon les cours des produits de base et font I'objet d’un
contrdle moindre par les autorités nationales. Une collecte et une gestion appropriées de ces recettes soulévent d’autres questions concer-
nant les régimes et les cadres budgétaires qui ont été examinées ailleurs (FMI, 2012, par exemple).
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d’une forte volonté politique reposant généralement
sur une stratégie 3 moyen terme bien définie. Le cha-
pitre est divisé en trois sections.

* La premiere compare I'évolution des ratios des
recettes et des imp6ts au PIB en Afrique subsa-
harienne a celle observée dans d’autres régions.
Elle montre que la mobilisation de recettes a no-
tablement progressé en Afrique subsaharienne au
cours des trente derniéres années. La région n'en
continue pas moins d’enregistrer le plus faible ratio
recettes/PIB de toutes les régions. Cette section
montre aussi comment la faible efficience de cer-
taines grandes sources d’imposition, comme la taxe
sur la valeur ajoutée (T'VA) et 'impot sur le revenu
des sociétés (IS), freine sensiblement I'amélioration
des performances. Elle examine également d’autres
sources potentielles de nouvelles recettes telles que
les droits d’accise et les imp6ts fonciers.

* Ladeuxi¢me section analyse certains des fac-
teurs de nature structurelle qui peuvent expliquer
pourquoi les ratios impdts/PIB sont plus faibles
en Afrique subsaharienne, notamment le niveau
de développement, le degré d’'ouverture commer-
ciale, la structure sectorielle, la répartition du re-
venu et la qualité des institutions. Elle montre
que, dans 'ensemble, les pays d’Afrique subsaha-
rienne pourraient accroitre de quelque 3 % a5 %
du PIB les imp6ts recouvrés en associant des
réformes destinées a améliorer I'efficacité des
systemes actuels (réduction des exonérations
d’impb6t, par exemple) a des changements institu-
tionnels (amélioration de la gouvernance et me-
sures de lutte contre la corruption, entre autres).

* La troisieme section analyse les enseignements
tirés d’études de cas sur la mobilisation de re-
cettes. Elle met I'accent sur les composantes de
stratégies 4 moyen terme, performantes pour la
mobilisation de recettes et sur 'importance de
facteurs d’économie politique tels que 'obten-
tion d’un large soutien en faveur du processus de
réforme a l'aide de stratégies de communication
dynamiques, dirigées au secteur public comme
au secteur privé. Les conclusions concordent
avec celles d’autres travaux de recherche effectués

récemment dans ce domaine (par exemple
Akitoby et al., & paraitre).

Enfin, le chapitre examine le role joué par les nouvelles
technologies (Cest-a-dire la numérisation) pour offrir
aux responsables de I'élaboration des politiques fiscales
un acces plus rapide a des informations plus fiables et
pour consolider l'assiette fiscale (encadré 2.1). Il exa-
mine également I'impact économique de la mobilisa-
tion de recettes sur la croissance et la répartition du re-
venu (encadré 2.2), en mettant accent sur les pays de
la Communauté économique et monétaire de ’Afrique
centrale (CEMAC), ol ces questions ont pris une im-
portance particuliere depuis la chute brutale des prix
des produits de base survenue en 2014.

EVOLUTION DE LA
MOBILISATION DE RECETTES
EN AFRIQUE SUBSAHARIENNE

Des progrés réguliers et généralisés

Beaucoup de pays d’Afrique subsaharienne ont fait

des progres notables dans la mobilisation de recettes

au cours des trente derniéres années. Pour le pays mé-
dian de la région, le total des recettes hors dons est passé
d’environ 14 % du PIB au milieu des années 90 a plus
de 18 % en 2016, tandis que les recettes fiscales pro-
gressaient de 11 % a 15 % (graphiques 2.1 4 2.3)’. Cette
évolution a principalement été induite par les recettes
autres que celles tirées des ressources naturelles (gra-
phique 2.3), qui ont tres fortement augmenté ces dix
derniéres années. Les recettes provenant des ressources
naturelles n'ont, en revanche, pas sensiblement aug-
menté malgré leur importante contribution aux recettes
globales de beaucoup de pays d’Afrique subsaharienne.
Elles ont aussi fluctué, surtout pendant les périodes de
variation des prix des produits de base observées a la fin
de la premiére décennie 2000 et depuis 2014.

Les progres réalisés récemment dans la mobilisa-

tion de recettes ont aussi été étendus. Depuis le
milieu des années 90, 15 pays d’Afrique subsaha-
rienne ont réussi a atteindre un ratio imp6ts/PIB
d’au moins 13 % environ, soit le ratio minimum qui,
d’apres de récents travaux de recherche, peut étre as-
socié a une accélération sensible de la croissance et du

3Sur la base d’'un échantillon fixe de 40 pays d’Afrique subsaharienne pour lesquels on dispose de données sur la période comprise entre
1995 et fin 2016. La médiane donne une image plus juste de I'évolution des recettes que la moyenne du fait de la répartition inégale des

ratios des recettes dans I'ensemble de la région (graphique 2.4).



2. MOBILISATION DES RECETTES FISCALES EN AFRIQUE SUBSAHARIENNE : QUELLES SONT LES POSSIBILITES ?

Graphique 2.1. Afrique subsaharienne :
total des recettes hors dons, 1995-2016
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Perspectives de I'’économie mondiale.

développement (graphique 2.4)*. Les deux tiers des
pays d’Afrique subsaharienne ont aujourd’hui des ra-
tios de recettes supérieurs a 15 % alors que moins de
la moitié d’entre eux atteignaient ce niveau en 1995.

Les progres observés en Afrique subsaharienne dans
la mobilisation de recettes ont principalement tenu

a un accroissement de la fiscalité directe et indirecte
(graphique 2.5). La fiscalité indirecte a été renforcée
par l'introduction de la TVA dans plusieurs pays. En
revanche, la part dans le PIB des recettes tirées de la
taxation des importations a fléchi sous l'effet de la
libéralisation des échanges survenue pendant la pé-
riode considérée.

Le contexte mondial

Malgré les progres quelle a accomplis récemment dans
la mobilisation de recettes, ’Afrique subsaharienne
reste la région du monde avec le plus faible ratio re-
cettes/ PIB. Bonne nouvelle cependant, des signes de
convergence sont observables. Au cours des trente der-
niéres années, son ratio des recettes a en effet progressé
deux fois plus vite que celui de I'ensemble des pays
émergents et en développement (graphique 2.6).

Néanmoins, a 23 %, le ratio médian recettes/PIB de
I'ensemble des pays émergents et des pays en dévelop-
pement dépasse de 5 points celui de Afrique subsa-
harienne. La performance de la région est toutefois

Graphique 2.2. Afrique subsaharienne :
recettes fiscales, 1995-2016
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Graphique 2.3. Afrique subsaharienne :
recettes hors ressources naturelles/PIB
hors ressources naturelles, 1995-2015
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de I'économie mondiale ; FMI, base de données
sur les recettes fiscales de I'Afrique subsaharienne,
département des finances publiques.

Graphique 2.4. Afrique subsaharienne : recettes fiscales/PIB
(Pourcentage du PIB)
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légerement meilleure pour les recettes fiscales puisque
son ratio médian impdts/PIB n'est inférieur que de

2 points a celui de 'ensemble des pays émergents et des
pays en développement, bien queelle occupe 'avant-
derni¢re place dans le classement des régions dans ce
domaine (graphique 2.7).

“Gaspar, Jaramillo et Wingender (2016) estiment 4 12,88 % le ratio minimum imp6ts/PIB permettant 4 I'Erat de remplir certaines de
ses principales fonctions, notamment de consacrer suffisamment de ressources aux programmes de développement. Ce seuil est certes
statistiquement significatif, mais il doit étre considéré avec prudence puisqu’il peut varier d’un pays a l'autre. Avec des recettes non fis-
cales généralement de 2 % du PIB en moyenne, un ratio iplpéts/ PIB de 13 % et un ratio global recettes/PIB de 15 % devraient étre
considérés comme le seuil critique a atteindre pour que I'’Etat puisse remplir ses fonctions essentielles. Ces ratios devraient également
étre interprétés avec précaution compte tenu du rebasage du PIB entrepris dans certains pays.
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Graphique 2.5. Afrique subsaharienne :
sources de recettes, 1995-2016

8

Pourcentage du PIB

0

1995 98 2001 04 07 10 13 16
e |MpOts directs Impots indirects
Impbts commerciaux === Recettes non fiscales

Source : FMI, base de données sur les recettes fiscales de I'Afrique
subsaharienne, département des finances publiques.

Graphique 2.6. Evolution des recettes hors dons
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Graphique 2.7. Total des recettes hors dons, médiane, 2016
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Note : AfSS = Afrique subsaharienne ; ALC = Amérique latine et
Caraibes ; MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord ; PEPD = pays
émergents et pays en développement.

Le contexte régional

La mobilisation de recettes ne présente pas partout
le méme profil en Afrique subsaharienne. Les pays
exportateurs de pétrole et les Etats fragiles se dis-
tinguent des autres pays de la région tant pour le ni-
veau que pour les sources des recettes collectées.

Graphique 2.8. Afrique subsaharienne :
décomposition des recettes, 2016
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Source : FMI, base de données sur les recettes fiscales de I'Afrique
subsaharienne, département des finances publiques.

Note : AfSS = Afrique subsaharienne.

*  Pays exportateurs de pétrole. Le ratio moyen re-
cettes/PIB des pays exportateurs de pétrole a atteint
27 % sur la période 200016, contre 18 % dans les
autres pays. Ils ont en général de plus faibles ratios
recettes hors ressources naturelles/PIB, en raison
peut-étre de 'imposition moins importante de ce
type de recettes (Thomas et Trevifio, 2013). Mais
ceci est largement compensé par 'importance des
recettes liées aux ressources naturelles qu’ils tirent
a la fois de sources non fiscales (primes, redevances
et recettes procurées par les contrats de partage de
la production) et de la fiscalité directe (imp6t sur
les bénéfices des compagnies pétrolicres). Dans
Iensemble, les recettes non fiscales représentent
pres de la moitié des recettes des pays exportateurs
de pétrole, contre moins de 20 % dans les autres
pays (graphique 2.8). Les recettes sont aussi plus
instables pour les pays exportateurs de pétrole :
sur la période 200016, I'écart-type du total des
recettes a été sept fois plus élevé pour les pays ex-
portateurs de pétrole que pour les autres pays. La
baisse des cours mondiaux du pétrole peut affecter
considérablement le niveau des recettes liées aux
ressources naturelles alors qu'il est difficile de mo-
biliser rapidement les autres catégories de recettes
pour compenser I'impact sur le total des recettes
(graphique 2.9). Par exemple, la baisse des cours
mondiaux du pétrole observée depuis 2014 a pro-
voqué une chute brutale du ratio global recettes/
PIB pour les pays exportateurs de pétrole, celui-ci
érant tombé de 31 % en 2012 2 18 % en 2016.

*  Ectats fragiles. La mobilisation de recettes savére

particuliérement difficile dans les Erats fragiles,
car leurs institutions sont souvent déficientes et
parce qu’ils doivent faire face a une situation dé-
licate en mati¢re de sécurité et de gouvernance.
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Graphique 2.9. Afrique subsaharienne : recettes
des pays exportateurs de pétrole, médiane, 1995-2016
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Sources : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie
mondiale ; FMI, base de données sur les recettes fiscales de I'Afrique
subsaharienne, département des finances publiques.

Note : Les données sur les recettes tirées des ressources naturelles et
les recettes hors ressources naturelles sont disponibles jusqu’en 2015
seulement.

Graphique 2.10. Afrique subsaharienne :
recettes hors ressources naturelles, Etats fragiles
et Etats non fragiles, médiane, 1997-2015
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Sources : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie
mondiale ; FMI, base de données sur les recettes fiscales de I'Afrique
subsaharienne, département des finances publiques.

Bien que plusieurs d’entre eux tirent des recettes
de leurs ressources naturelles, tous ont plut6t du
mal & mobiliser les recettes non attribuables aux
ressources naturelles. En 2015, le ratio médian re-
cettes non liées aux ressources naturelles/PIB a
été inférieur 2 14 % dans les Etats fragiles, contre
18 % dans les autres pays (graphique 2.10).

Autres caractéristiques des régimes
fiscaux en Afrique subsaharienne

Dans la plupart des régions du monde, on observe
depuis quelques années une tendance a la baisse des
taux de I'impo6t sur le revenu des sociéeés (IS) et des

Graphique 2.11. Taux de I'impét sur le revenu
des personnes physiques, taux maximal moyen, 2000-16
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Source : FMI, base de données sur les taux d'imposition, département
des finances publiques.

Graphique 2.12. Taux de I'imp6t sur les sociétés,
taux maximal moyen, 2000-16
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Source : FMI, base de données sur les taux d'imposition, département
des finances publiques.

personnes physiques (IRPP). En Afrique subsaha-
rienne, le taux supérieur moyen de 'IRPP a été ra-
mené de 44 % environ a 32 % depuis 2000 (gra-
phique 2.11) et les taux supérieurs moyens de I'IS
ont, dans le méme temps, été réduits de plus de

5 points (graphique 2.12).

Malgré cette baisse des taux’, le total des imp6ts di-
rects (IRPP et IS) a eu tendance & augmenter en pour-
centage du PIB, mais pas autant qu’il le pourrait toute-
fois étant donné le faible niveau de productivité de I'IS
observé (graphiques 2.13 2 2.16)°. Dans l'ensemble,
I'IS est moins productif dans les pays d’Afrique subsa-
harienne que dans les pays avancés et émergents.

La productivité de I'IS varie sensiblement entre les pays
d’Afrique subsaharienne et elle culmine dans certains
d’entre eux grace a des incitations fiscales plus ration-
nelles. Lapplication de régimes fiscaux propres aux
zones économiques spéciales (ZES) fait partie des fac-
teurs (tout comme les variations de I’assiette fiscale et de

’La charge fiscale qui pése sur les ménages peut parfois rester importante malgré la baisse des taux en raison de droits, taxes spéciales et
contributions percus par diverses administrations publiques et/ou fonctionnaires.

®La productivité de I'IS est définie comme le rapport entre le rendement de I'impdt en pourcentage du PIB et le taux général de I'IS,
Cest-a-dire par I’équation suivante : productivité de I'IS = (recettes fiscales tirées de I'IS en pourcentage du PIB)/(taux de I'IS).
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Graphique 2.13. Afrique subsaharienne : productivité de I'lS et ratio IS/PIB, 2016 ou données les plus récentes
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données des Perspectives de I'’économie mondiale.

Note : IS = impét sur les sociétés. Voir la liste des abréviations des pays a la page 95.

Graphique 2.14. Productivité de I'lS, moyenne
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Sources : World Revenue Longitudinal Database ; FMI, base de
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département des finances publiques.

Note : AfSS = Afrique subsaharienne ; IS = imp6t sur les sociétés ;
PDFR = pays en développement a faible revenu.
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I'effort administratif) qui influent sur la productivité¢ de
I'IS. Des pays comme I'Afrique du Sud et le Sénégal ap-
pliquent aux sociétés implantées dans les ZES un taux
d’imposition réduit (15 %), alors que d’autres, tels que
la Cote d’Ivoire, le Rwanda et la Tanzanie, ot la pro-
ductivité ou le recouvrement de I'impdt en pourcentage
du PIB est plus faible, leur offrent un taux nul.

Des progres sensibles ont aussi été réalisés pour le re-
couvrement des imp6ts indirects. La plupart des pays
d’Afrique subsaharienne ont renoncé a leurs taxes gé-
nérales sur les ventes au profit de la TVA. Le principal
avantage de celle-ci est quelle permet d’éviter I'écueil
de la taxation en cascade (paiement d’une taxe sur la
taxe) en ne taxant que la valeur ajoutée a chaque étape
de la chaine d’approvisionnement. Les pays d’Afrique
subsaharienne qui ont encore recours aux taxes sur les
ventes devraient songer a I'introduire. Il sagit notam-
ment de ’Angola, des Comores, de la Guinée Bissau,
du Libéria et de Sdo Tomé-et-Principe. Mais, avant

de le faire, ces pays doivent développer leur capacité
de gestion du systeme de crédit et de débit, ce qui im-
plique que le processus ne peut pas étre précipité.

Graphique 2.15. Efficience-C de la TVA, moyenne
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de données sur les recettes fiscales de I'afrique subsaharienne,
département des finances publiques.

Note : AfSS = Afrique subsaharienne ; PDFR = pays en développement a
faible revenu ; TVA = taxe sur la valeur ajoutée ; efficience-C de la TVA =
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Sila T'VA retient toute lattention, c’est parce quelle
est plus favorable a la croissance que d’autres types
d’imposition, notamment les imp6ts directs (FMI,
2015a). Dans la plupart des cas, il est préférable de
veiller a l'efhicience de la TVA plutdt que d’augmenter
son taux, car cela risque d’affecter négativement la
croissance (encadré 2.2). Cependant, un relevement
de 2 % n’aurait pratiquement aucun effet négatif sur
la croissance 1a ot le taux est inférieur a 13 %, alors
quun relévement de 1 % n’aurait guere d’effet sur
lactivité économique des pays appliquant un taux
compris entre 13 % et 18 %. En revanche, lorsque

le taux dépasse 18 %, un relévement, méme mi-
nime, peut avoir un fort effet négatif sur la croissance
(Gunter ez al., a paraitre).

D’autre part, tout en concentrant leurs efforts sur la
TVA, les pays doivent se préoccuper de l'action en
faveur des plus pauvres et de la protection sociale. Ils
devraient utiliser une partie des ressources collectées
grice a la TVA pour faire en sorte que tout impact
potentiellement négatif sur la répartition du revenu
soit dliment compensé par des dépenses ciblées.
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Graphique 2.16. Afrique subsaharienne : productivité de I'lS, 2016 ou données les plus récentes
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Sources : World Revenue Longitudinal Database ; estimations des services du FMI.
Note : IS = impét sur les sociétés. Voir la liste des abréviations des pays a la page 95.

Graphique 2.17. Afrique subsaharienne : efficience-C de la TVA, 2016 ou données les plus récentes
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Sources : World Revenue Longitudinal Database ; estimations des services du FMI.
Note : TVA = taxe sur la valeur ajoutée ; efficience-C de la TVA = recouvrements effectifs de la TVA en proportion de 'assiette potentielle. Voir la liste

des abréviations des pays a la page 95.

Dans les pays d’Afrique subsaharienne qui ont adopté
la TVA, son efficience est relativement moindre que
dans d’autres régions (graphique 2.15) et tres variable
d’un pays a l'autre (graphique 2.17)". Cela tient a plu-
sieurs facteurs :

»  Détroitesse des assiettes fiscales imputable au
trop grand nombre de biens et services qui béné-
ficient d’exonérations et d’'un taux nul®. Tous les
pays accordent des exonérations et des taux nuls
a certains biens et services, mais on observe d’im-
portantes différences entre eux. Par exemple, la
liste des biens et services exonérés est relativement
courte en Afrique du Sud, au Lesotho, 2 Maurice
et au Sénégal, mais plus longue dans des pays
comme le Cameroun, le Malawi et la Zambie.

e Lavariation des seuils d’imposition (gra-
phiques 2.18 et 2.19). S’il est généralement
conseillé de fixer un seuil relativement élevé pour
permettre & ladministration fiscale de centrer son

attention sur les gros contribuables, les adminis-
trations fiscales plus expérimentées peuvent opter
pour des seuils plus bas. On observe également des
différences sensibles pour les seuils de 'IRPP. Le
Burundi, la Zambie et le Zimbabwe appliquent des
seuils d'exonération tres généreux, trois fois supé-
rieurs a leur PIB par habitan, alors que des pays
comme ’Afrique du Sud, le Botswana, le Sénégal
et la Tanzanie ont opté pour des seuils d'exonéra-
tion correspondant au niveau du PIB par habitant.

Les déficiences des systemes de remboursement de
la TVA. La TVA est une taxe sur la consommation
qui nécessite des remboursements rapides et rigou-
reux. Divers systemes sont utilisés en Afrique sub-
saharienne, y compris 'octroi de crédits de TVA a
valoir sur les paiements d’impdts a venir (Ghana,
Kenya, Madagascar, Malawi, Mali, Mozambique
et Sénégal), des remboursements trimestriels
(Cameroun, Guinée équatoriale et Tchad) et des
remboursements apres vérification des comptes

"Lefhicience/consommation ou efficience C de la T'VA est définie comme le rapport entre les recettes effectives de la TVA et son assiette
potentielle (Cest-a-dire la consommation) et elle est calculée comme suit : efficience C de la TVA = (recettes de la TVA)/(consommation

finale totale déduction faite des recettes de la TVA)*taux de la TVA).

8Lapplication d’un taux zéro peut avoir un effet plus négatif sur les recettes que des exonérations. Dans ce cas, le bien de consommation
finale n’est pas taxé, mais le vendeur peut récupérer la TVA acquittée sur les intrants. Quand un bien est « exonéré » de taxe, I'Etat ne
taxe pas sa vente finale, mais les producteurs ne peuvent pas demander le remboursement de la TVA qu’ils ont acquittée sur les intrants

utilisés dans le processus de production.
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Graphique 2.18. Afrique subsaharienne : plancher de I'IRPP par rapport au PIB par habitant
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I'économie mondiale.

es finances publiques ; FMI, base de données des Perspectives de

Note : IRPP = imp6t sur le revenu des personnes physiques. Voir la liste des abréviations des pays a la page 95.
Graphique 2.19. Afrique subsaharienne : plancher de la TVA par rapport au PIB par habitant
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I’économie mondiale.

Note : TVA = taxe sur la valeur ajoutée. Voir la liste des abréviations des pays a la page 95.
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(Mozambique et Namibie). Si ce dernier systéme Graphique 2.20. Droits d’accise, 2015, moyenne

peut permettre de réduire la fraude, les retards ad- 35
ministratifs peuvent conduire a 'accumulation 30
de demandes de remboursement en instance qui o
nuisent au secteur privé, comme cela a été le cas en 3 20
Zambie et au Zimbabwe. Dans ce contexte, les au- g .
torités fiscales devraient envisager d’utiliser les re- g 1'0
cettes brutes de la TVA pour financer les rembour- €

sements a l'aide de comptes bloqués en vue d’éviter 2(5)

d’éventuels problémes de liquidités. Le recours a
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d’Europe

des risques peut en outre contribuer a accélérer le

réglement des remboursements. Sources : World Revenue Longitudinal Database ; FMI, base de

données sur les recettes fiscales de I'Afrique subsaharienne,
département des finances publiques.

En dehors d'une TVA bien congue, les pays d’Afrique Note : AfSS = Afrique subsaharienne.
subsaharienne auraient tout intérét a exploiter des
formes d’imposition sous-utilisées, a accélérer les ré-
formes de leurs administrations douaniéres et a revoir
leurs politiques fiscales a I’égard des sociétés interna-

tionales. Plus précisément :

du PIB, soit moins de la moitié du niveau exis-
tant dans les pays émergents d’Europe (gra-
phique 2.20). On constate également de fortes
variations dans les recettes tirées des droits d’ac-
cise au sein de I’Afrique subsaharienne : elles re-

40

Le droit d’accise est une source de recettes fiscales
qui est insuffisamment exploitée. En 2015, ceux

percus sous diverses formes par les pays d’Afrique
subsaharienne ont représenté, en moyenne, 1,4 %

présentent moins de 1 % du PIB dans certains
pays, dont le Bénin, la Cote d’Ivoire, Madagascar,
le Mozambique, le Nigéria et la Sierra Leone (gra-
phique 2.21). Les conseils prodigués dépendent
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Sources : World Revenue Longitudinal Database ; FMI, base de données sur les recettes fiscales de I'Afrique subsaharienne, département des
finances publiques.

Note : voir la liste des abréviations des pays a la page 95.

Graphique 2.21. Afrique subsaharienne : droits d’accise, 2015
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certes de la situation locale, mais il est relative-
ment simple de mettre en ceuvre des droits d’ac-
cise sans modifier en profondeur le systeme fiscal
(EMLI, 2011). Les pays devraient évaluer les pro-
duits susceptibles d’étre soumis a un droit d’ac-
cise (le plus souvent, les produits pétroliers, les
cigarettes, I'alcool, les véhicules automobiles et,
parfois, les télécommunications) et le montant
du droit a percevoir sous forme, soit d’'un droit
spécifique (montant monétaire variant avec les
quantités) qui permet en général de faire plus fa-
cilement face aux externalités et qui a tendance a
produire un flux de recettes plus prévisible et plus
simple a gérer, soit un droit ad valorem (reposant
sur la valeur ou le prix du produit) qui peut parfois
entrainer une baisse des prix a la consommation

(Delipalla et Keen, 1991).

La fiscalité fonciere est également sous-utilisée.
Les recettes quelle produit sont assez limitées
en Afrique subsaharienne, mais les avantages
queelle offre sont manifestes : elle assure une
source stable et fiable de recettes, qui est moins
vulnérable aux fluctuations économiques a court
terme, et il est difficile de se soustraire au paie-
ment de ces imp6ts puisque ce dernier peut étre
garanti par les biens fonciers eux-mémes. On
observe en outre une amélioration des services
fournis et de la responsabilisation 1a ot les im-
pots fonciers sont recouvrés par les administra-
tions locales’. Des études (Norregaard, 2013)
ont montré que la fiscalité fonciére permettrait
aux pays d’Afrique subsaharienne d’accroitre

les recettes mobilisées dans une fourchette de
0,5 % a 1,0 % du PIB et ce type d’impdt de-
vient de plus en plus répandu dans la région.

Bien des pays continuent toutefois de n’im-
poser quune seule fois les biens fonciers (le
Botswana, le Lesotho, le Malawi, le Swaziland et
le Zimbabwe, par exemple, percoivent unique-
ment des droits de timbre ou des droits d’enregis-
trement sur les ventes de biens fonciers). La mise
en place d’impdts récurrents sur la propriéeé fon-
ciére appellera un net renforcement des capacités
pour I'enregistrement et I’évaluation annuelle
des biens fonciers ainsi quune meilleure coordi-
nation entre les administrations centrales et in-
franationales. Cela dit, des progres pourraient
étre réalisés assez rapidement dans les zones ur-
banisées qui disposent déja d’informations sur

la possession des biens et les évaluations de réfé-
rence, informations qui pourraient étre complé-
tées a l'aide des technologies modernes — par
exemple en exploitant les données géospatiales
fournies par les syst¢mes GPS.

Les administrations douaniéres jouent un role
crucial. Elles sont chargées du recouvrement de
la TVA sur les importations, des taxes commer-
ciales et des droits d’accise sur les biens importés.
En 2015, les droits de douane aux frontieres ont
représenté, en moyenne, le tiers des recettes
publiques de ces pays hors ressources naturelles
(graphique 2.22). Le nombre de contribuables
participant aux échanges internationaux étant
plus réduit que celui des contribuables engagés
dans les activités intérieures, les réformes des ad-
ministrations douaniéres peuvent produire, assez
rapidement, des résultats pour la mobilisation

de recettes. Lamélioration des administrations
douanieres est également indispensable pour le
développement des échanges. Ces réformes ont

9La part de la fiscalité fonciére dans les recettes fiscales des administrations locales atteint 50 % au Lesotho (FMI, 2011) et 70 % au

Cabo Verde (Norregaard, 2013).
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Graphique 2.22. Afrique subsaharienne : proportion des recettes hors ressources naturelles pergues par les douanes, 2015
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souvent inclus la modernisation des procédures
douaniéres (numérisation des transactions et des
paiements) et des mesures de lutte contre la cor-
ruption et la fraude (renforcement des procédures
de dédouanement et création d’unités de lutte
contre la contrebande). Faire transiter les mar-
chandises par quelques grands ports pouvant as-
surer des contrdles douaniers satisfaisants peut
aussi faciliter la gestion des services douaniers et
réduire les risques de fuite fiscale.

*  Les regles concernant la fiscalité transfrontaliere
doivent étre revues. Les pays d’Afrique subsaha-
rienne doivent suivre I’évolution des pratiques
des entreprises internationales. Les entreprises
privilégiant de plus en plus 'endettement par
rapport aux fonds propres pour leur financement,
des regles ont été adoptées pour limiter les déduc-
tions fiscales des intéréts d’emprunt. Fin 2016, le
ratio d’endettement maximal autorisé en Afrique
subsaharienne était de 4 : 1, mais, d’apres les
tendances observées récemment, les pays auto-
risant des ratios supérieurs a 2 pourraient envi-
sager de durcir la limite des déductions d’inté-
réts (Botswana, Guinée équatoriale, Namibie,
Rwanda, Tanzanie, Zambie et Zimbabwe). Un
probléme de fiscalité internationale se pose aussi
pour les transactions intragroupes aussi connues
sous le nom de « prix de transfert » qui peuvent
altérer le revenu imposable. Ces nouvelles régle-
mentations integrent généralement le principe
« de pleine concurrence » pour faire en sorte que
les prix de transfert soient fixés sur la base de la
valeur de marché. Pour limiter |'évasion fiscale,
des regles et des cadres de surveillance couvrant
les opérations effectuées entre parties apparentées
doivent étre introduits 1a ot ils font défaut.

FACTEURS STRUCTURELS
AFFECTANT L’EFFORT FISCAL
ET LE POTENTIEL FISCAL

Une fagon d’évaluer l'accroissement potentiel des
recettes fiscales d’'un Etat est de comparer son ratio
impdts/PIB a celui des autres pays présentant des ca-
ractéristiques similaires, notamment en matiére de
développement économique et institutionnel. Ce
type d’analyse peut étre effectué en faisant inter-
venir la notion de « frontiere fiscale ». La fronti¢re
fiscale (ou capacité fiscale théorique) peut étre dé-
finie comme le niveau maximal de recettes fiscales
(mesuré généralement en pourcentage du PIB) quun
pays devrait obtenir compte tenu des particularités de
sa situation sur les plans macroéconomique et insti-
tutionnel. La distance qui sépare les recettes fiscales
effectives (ou « effort fiscal ») de la frontiére fiscale 2
une année donnée correspond a ’écart fiscal théo-
rique (ou « potentiel fiscal »). Le potentiel fiscal cor-
respond a 'accroissement des recettes fiscales quun
pays pourrait obtenir en modifiant sa politique fiscale
ou en améliorant l'efficience du recouvrement. Les
estimations doivent étre utilisées avec discernement,
car elles peuvent étre sensibles aux hypotheses de mo-
délisation et aux techniques d’estimation choisies.

D’apres Fenochietto et Pessino (2010, 2013), on peut
calculer la frontiére fiscale pour les pays d’Afrique
subsaharienne a 'aide d’'un mode¢le stochastique
avec données de panel qui couvre 121 pays sur la pé-
riode 2002-16 (annexe 2.1). Ce modéle utilise un
ensemble de variables indépendantes généralement
associées au niveau de recettes fiscales. Celles-ci in-
cluent le revenu par habitant, l'ouverture commer-
ciale, la part de l'agriculture dans le PIB, I'inégalité
des revenus et les dépenses publiques consacrées &
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Graphique 2.23. Afrique subsaharienne : effort fiscal
60

50
40
30

20

Pourcentage du PIB

0 10 20 30 40 50 60
Frontiére fiscale (pourcentage)

Sources : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie
mondiale ; estimations des services du FMI.

I’éducation. Des variables mesurant la corruption

et leflicacité des pouvoirs publics sont aussi incluses
pour évaluer 'impact des institutions. Comme on
le verra plus loin, la situation varie considérablement
d’un pays a l'autre en ce qui concerne tant le niveau
de la frontiére fiscale que la distance qui sépare un
pays de celle-ci (graphiques 2.23 et 2.26).

Comme d’autres études, 'analyse constate que les ra-
tios imp6ts/PIB augmentent avec les niveaux de re-
venu, le degré d’ouverture commerciale, le niveau de
dépenses consacrées a I’éducation et l'eflicacité des
pouvoirs publics. On observe aussi généralement des
coefhicients fiscaux plus élevés dans les pays qui pré-
sentent de plus faibles niveaux d’inégalité de revenu
et de corruption. Ces facteurs déterminent le niveau
de la frontiére fiscale pour chaque pays.

Le niveau moyen de la fronti¢re fiscale pour les pays
d’Afrique subsaharienne est, dans I'ensemble, infé-
rieur de 7% points de PIB a celui calculé pour le reste
du monde. Cela n’a rien d’étonnant étant donné que
ces pays sont moins avancés que les autres dans leur
développement économique et institutionnel. Une
analyse plus approfondie permet de nuancer I’évalua-
tion de la mobilisation de recettes en Afrique subsa-
harienne. En particulier :

*  Décart fiscal moyen est légerement plus faible

en Afrique subsaharienne quailleurs, cest-a-dire
qu'une fois neutralisé I'effet des facteurs structurels
qui affectent le recouvrement des impéts, les pays
d’Afrique subsaharienne n’apparaissent dans l'en-
semble pas moins efficients que ceux d’autres ré-
gions dans leur effort de recouvrement des imp6ts
(graphique 2.24). Lécart fiscal moyen (ou poten-
tiel fiscal) se situe entre 3 % et 5 % du PIB pour

Graphique 2.24. Afrique subsaharienne :
frontiére fiscale et écart fiscal
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Note : AfSS = Afrique subsaharienne.
les pays d’Afrique subsaharienne. Il est toutefois
probablement plus urgent de remédier au manque
d’efficience du recouvrement des impots en Afrique
subsaharienne quailleurs parce que les recettes fis-
cales totales y sont moindres et que le colit de ce
manque d’efficience y est sans doute plus élevé.

e Un meilleur fonctionnement des systemes d’im-
position pourra certes contribuer a réduire
les écarts fiscaux, mais il ne permettra proba-
blement pas d’atteindre d’importantes visées
comme le financement d’un accroissement des
dépenses publiques pour réaliser les objectifs de
développement durable. Pour mobiliser davan-
tage de recettes, il faudrait aussi s'attaquer aux
facteurs structurels sous-jacents — notamment
la corruption, le manque d’efficacité des pou-
voirs publics et les inégalités — qui freinent ac-
tuellement les progres.

Si la frontiere fiscale ne varie guére, dans 'ensemble,
entre les divers groupes de pays de IAfrique subsa-
harienne, ce n'est pas le cas pour 'effort fiscal et les
écarts fiscaux. Les pays producteurs de pétrole ont le
plus faible niveau d’effort fiscal et le plus fort poten-
tiel fiscal moyen (5 % du PIB ou plus). Cela semble
indiquer que ces pays sont relativement peu perfor-
mants en matiére de recouvrement des impdts alors
que d’autres pays, qu’ils soient ou non riches en res-
sources naturelles, ont de plus faibles niveaux de po-
tentiel fiscal (3 % du PIB environ). On observe un
schéma analogue en dehors de Afrique subsaha-
rienne, mais avec des niveaux de frontieres fiscales
nettement différents (graphiques 2.24 et 2.25).

Les résultats suggerent que la plupart des pays
d’Afrique subsaharienne peuvent encore augmenter
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Graphique 2.25. Hors Afrique subsaharienne : frontiére
fiscale et écart fiscal

35

30 = Ratio impots/PIB = Ecart fiscal
22
3
o 20
g
§ 15
5
2 10
5
0
Tous les pays Pays Autres pays  Pays pauvres en
hors AfSS exportateurs riches en ressources
de pétrole ressources naturelles

naturelles

Source : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie
mondiale ; estimations des services du FMI.

Note : AfSS = Afrique subsaharienne.

sensiblement les niveaux d’imposition dans le cadre
de réformes (graphique 2.26). En outre, la fronti¢re
fiscale étant relativement basse dans cette région, une
amélioration des fondamentaux macroéconomiques et
des facteurs institutionnels pourrait hausser son niveau
et donc accroitre les chances de mobiliser davantage
de recettes fiscales. Lanalyse de régression comparant
les frontiéres fiscales en fonction des changements ob-
servés au niveau des inégalités de revenu, de la corrup-
tion et de lefficacité des pouvoirs publics montre que
des mesures visant a remédier aux déficiences institu-
tionnelles pourraient aussi permettre de doper les re-
cettes fiscales. Plusieurs facteurs pourraient alors jouer,
tels quun plus grand civisme fiscal, les contribuables
constatant que leurs impdts ont plus de chances de
servir 4 financer des programmes de dépenses plus
transparents et plus efficients (FMI, 2015b).

Il faut aussi considérer les problémes que la mobilisa-
tion des recettes fiscales posera aux pays selon leur ni-
veau de recouvrement des impots.

Les pays ayant un faible niveau de recouvre-

ment fiscal, inférieur au seuil minimal de

12%2 % a 13 % du PIB (le « seuil critique » men-
tionné plus haut), devront engager des réformes
pour améliorer I'efficience du recouvrement et
trouver les moyens de hausser le niveau de la fron-
tiere fiscale. Par exemple, le Nigéria pourrait dou-
bler son ratio imp6ts/PIB et le porter a 10 % avec
des réformes visant & améliorer l'efficience du sys-
teme, mais il serait difficile de dépasser le seuil cri-
tique sans améliorer les facteurs structurels suscep-
tibles de hausser le niveau de sa frontiére fiscale.

Il pourrait, pour cela, prendre des mesures pour
réduire la corruption et améliorer la gouvernance,
ou dépenser davantage en faveur de I’éducation,
ce qui pourrait lui permettre a la fois de réduire les
inégalités et I'inciter a accroitre ses recettes fiscales
(par une hausse du taux de la TVA, par exemple)
pour faire face aux nouveaux niveaux de dépenses.

Les pays qui ont des niveaux intermédiaires

de recouvrement fiscal (ratios impdts/PIB de

13 % a 18 %) présentent généralement des écarts
fiscaux plus importants. Ces pays pourraient mo-
biliser, en moyenne, environ 3% % du PIB de res-
sources supplémentaires en introduisant des ré-
formes destinées & améliorer I'efficience de leurs
systémes actuels. Pour cela, ils pourraient, par
exemple, procéder & un examen approfondi des im-
pots et des exonérations en vigueur. Cependant, des
pays comme la Cote d’Ivoire, 'Ethiopie ou le Mali
semblent sapprocher de la frontiere fiscale. Dans
leur cas, les gains d’efficience pourraient donner des
résultats plus limités et il faudrait qu'ils accordent
aussi une place privilégiée aux réformes structurelles
pour pousser plus haut la frontiére fiscale. Certes,
certains des facteurs qui affectent celle-ci évoluent

Graphique 2.26. Afrique subsaharienne : pression fiscale et frontiére fiscale
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Note : Les calculs du graphique s’appuient sur les données de 2015 pour garantir la couverture des principales variables du modele. L’analyse ne tient
pas compte des modifications récentes de 'année de base du PIB (Libéria, par exemple). Voir la liste des abréviations des pays a la page 95.
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lentement (PIB par habitant) ou sont difficiles
modifier rapidement compte tenu des limites des
capacités, mais des mesures axées sur une crois-
sance plus inclusive ou la lutte contre la corruption
peuvent avoir des effets positifs & cet égard.

* Le niveau de la frontiere fiscale des pays pré-
sentant de plus hauts niveaux de recouvrement
des impéts (plus de 18 % du PIB) est déja re-
lativement élevé. Comme on le verra plus loin,
ce sont des pays qui ont déja beaucoup investi
dans le renforcement de leurs institutions char-
gées de recouvrer les imp6ts malgré des niveaux
de revenu par habitant encore faibles (Libéria
et Mozambique) ou qui sont plus développés et
plus avancés dans la mise en ceuvre d’'une bonne
gouvernance (Botswana, Maurice, Namibie,
Seychelles). En dépit de ratios impots/PIB relati-
vement élevés, la distance qui sépare les pays de
ce groupe de la frontiere fiscale se maintient dans
'ensemble aux alentours de 4 % du PIB, ce qui
laisse penser qu’ils pourraient mobiliser davantage
de recettes. Il se peut toutefois que certains pays
préférent maintenir la fiscalité & un niveau peu
élevé, par choix de société, par exemple en fonc-
tion de la taille souhaitée pour 'administration.

LES ENSEIGNEMENTS TIRES
DES EPISODES DE MOBILISATION
EFFICACE DE RECETTES

Lobjectif de cette partie est de dégager les enseigne-
ments tirés des initiatives réussies en matie¢re de mo-
bilisation de recettes. Elle privilégie les recettes hors
ressources naturelles, pour lesquelles les mesures
concretes relevent de la responsabilité des autorités
nationales, et constate qu'un engagement politique
fort ainsi que des stratégies de réforme globales axées
sur la création d’institutions de base et de I’assiette
de I'impdt sont des conditions préalables a la réus-
site. Un algorithme simple est utilisé pour identifier
les épisodes d’amélioration nette et continue des re-
cettes hors ressources naturelles. Dans cet exemple,
un épisode de réussite se définit par une augmenta-
tion totale de 2 points de pourcentage du PIB hors

Graphique 2.27. Afrique subsaharienne : épisodes de
mobilisation de recettes hors ressources naturelles
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ressources naturelles sur une période de trois ans, en
I'absence d’une baisse sensible du ratio de recettes au
cours de la période ou immédiatement apres'®.

Il est difficile de mobiliser durablement des recettes.
A partir d’un ensemble de données couvrant 44 pays
d’Afrique subsaharienne entre 2000 et 2016, I'ana-
lyse identifie seulement six épisodes de mobilisation
durable de recettes (graphique 2.27)". Le gain de
recettes hors ressources naturelles pendant les épi-
sodes de trois ans varie entre 2,2 % et 8 % du PIB
hors ressources naturelles, avec une progression an-
nuelle moyenne de 1,2 point de pourcentage et un
gain total de recettes de 3,5 points de pourcentage
en moyenne. Dans tous les cas, cette progression est
restée d’actualité durant les années ultérieures, les
hausses atteignant en moyenne 1 point de pourcen-
tage par an au cours des trois années suivantes. Les
données concernant 2016 indiquent que le montant
actuel des recettes se situe au moins au méme niveau
qu’a la fin de I’épisode. En moyenne, il est supérieur
de 3,4 % du PIB au niveau de la fin de I'épisode, ce
qui semble indiquer que les gains antérieurs sont de-
venus permanents.

La réussite est possible dans divers contextes et situa-
tions de départ. Les épisodes de réussite concernent

"Pour veiller a ce que I'épisode sexplique par des facteurs sous-jacents et non pas éphémeres, 'algorithme exclut les cas dans lesquels
I'épisode de mobilisation est précédé par de fortes baisses des recettes hors ressources naturelles, ce qui pourrait laisser penser a un re-
bond, ainsi que les épisodes qui sont suivis d'une dégradation immédiate des résultats pendant les deux années suivantes. Lalgorithme
exclut aussi les épisodes dans les pays dont les ratios de recettes sont supérieurs & 20 % (performances relativement solides) et ceux dont

les ratios sont restés inférieurs a 10 % du PIB.

"Les producteurs de pétrole sont absents du groupe d’études de cas, compte tenu des effets potentiellement prononcés des fluctuations
cycliques des cours des produits de base sur 'activité économique et les recettes hors ressources naturelles.
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Graphique 2.28. Afrique subsaharienne : épisodes de
mobilisation de recettes hors ressources naturelles
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un échantillon diversifié de pays, dans lesquels les
niveaux d’effort fiscal varient de relativement faibles
a moyens (graphique 2.28), et englobent un éventail
de situations géographiques, de niveaux de revenu,
d’éléments de fragilité et d’intensités en ressources
naturelles (tableau 2.1). Un facteur commun se dé-
gage : les pays ont eu tendance 2 afficher une crois-
sance soutenue pendant I'épisode de mobilisation de
recettes (ce qui peut indiquer que I’élasticité globale
du systeme fiscal est un facteur de gains de recettes).
Toutefois, une accélération de la croissance n’était
pas une condition requise. En réalité, seul le Libéria a
enregistré une forte accélération de la croissance. Les
autres pays ont connu un ralentissement modéré de la
croissance, qui est passée d’'un taux moyen de 6,7 %
avant I’épisode a 5,7 % pendant I'épisode. Les épi-
sodes coincidaient pour la plupart avec une présence
accrue du FMI sous forme de programmes de préts
et hors préts et d’une assistance technique poussée.

Le processus de réforme ne suit pas un modele établi,
mais semble plutdt adapté a la situation des pays (ta-
bleau 2.2). Cependant, tous les cas mettent en évi-
dence la nécessité d’un large éventail de réformes
administratives de la politique et des recettes fiscales
avant et pendant I’épisode'?.

Mise en ceuvre d’une stratégie de réforme globale

Chagque pays de I'étude a commencé a mettre en
ceuvre une stratégie de réforme globale et plurian-
nuelle. Ces stratégies présentent des points com-
muns, parmi lesquels ’'accent mis sur des institutions
de base, sur des mesures visant a élargir l'assiette de
I'impét et sur la modernisation des institutions de
I'administration fiscale.

Limportance accordée aux composantes de base

du régime fiscal était un élément clé. La struc-

ture de la fiscalité nationale peut prendre la forme
d’une pyramide, dans laquelle les institutions de

base constituent le point de départ de transforma-
tions administratives et technologiques plus com-
plexes (graphique 2.29). Si la chronologie dépend de
la situation de chaque pays, tous les pays ont investi
massivement dans les composantes de base d’une po-
litique et d’'une administration fiscales efficaces et
modernes, par exemple un identifiant fiscal unique,
une autorité semi-autonome chargée des recettes fis-
cales, la TVA et la segmentation des contribuables.
Des évaluations ex post ont permis de constater que
I'adoption de ces réformes est allée de pair avec une
augmentation des recettes dans un large éventail de
pays d’Afrique subsaharienne (Ebeke, Mansoor et
Rota Graziosi, 2016). Ces institutions étaient en gé-
néral solidement établies avant les épisodes de mobili-
sation de recettes. Le Libéria et le Mozambique, deux
pays qui sortaient d’'un long conflit interne, faisaient
figure d’exception. Le Libéria était encore aux pre-
miers stades de la reconstruction, mais a rapidement
engagé un vaste programme de réformes pour mettre
en place plusieurs de ces composantes de base. Le
Mozambique se situait & un stade plus avancé apres
avoir mis en ceuvre un vaste programme de réformes
depuis le milieu des années 90. Il a commencé par
une refonte des droits de douane et des impots indi-
rects intérieurs et I'instauration d’'une TVA, avant de
passer a la création d’une autorité chargée des recettes
et d’une direction des gros contribuables au début de
I’épisode. Méme si ces institutions étaient déja éta-
blies dans les autres pays, les archives font apparaitre

"examen de pays dans lesquels la mobilisation de recettes a dépassé 2 points de pourcentage du PIB sur trois ans mais ou ces gains n'ont
pas été pérennisés au cours des années ultérieures, semble indiquer que divers facteurs peuvent peser sur de bons résultats. Au Bénin et

en Gambie (2005-07), la diminution des recettes aprés I'épisode a découlé du méme choc exogene, a savoir la crise financi¢re mondiale

de 2008. Dans le cas du Burkina Faso (2010—13), du Burundi (2009-11), du Malawi (2008—10) et du Mali (2013—15), le retournement a
résulté d’'une conjugaison de facteurs, parmi lesquels une dégradation de la stabilité politique et de la sécurité intérieure ou des changements
de politique ayant eu un impact négatif sur la mobilisation de recettes. Dans le cas des Comores (2010—12) et du Ghana (2009-11), des
facteurs endogenes expliquent I'incapacité & pérenniser les gains de recettes, par exemple la diminution des recettes imputable aux modifi-
cations apportées au programme de citoyenneté comorien et l'affaiblissement de 'administration fiscale au Ghana.
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Tableau 2.1. Episodes de mobilisation de recettes en Afrique subsaharienne : informations générales

Croissance réelle

Riche en
Pays Episode Revenu ressources Fragile Przﬂr:ﬁre Moyenne Durant Objectifs macroéconomiques Objectifs budgétaires
naturelles quinquennale . .
. I'épisode
précédente
. . ) + Renforcer le recouvrement des
+ Pérenniser la reconstruction - X
économiaue en créant un recettes et la maitrise des dépenses
Libéria 2006-10 Faible Autre Oui Oui 2,3 7,6 ) a X . pour orienter les ressources vers la
environnement macroéconomique =, . )
stable réduction de la pauvreté ; assurer la
transparence et la responsabilité
+ Consolider la stabilité + Accroitre les recettes, renforcer
. ) ) macroéconomique ; renforcer le  I'efficience et la transparence des
Mozambique  2007-12 Faible Non Non Oui 9.1 6.9 secteur financier et améliorer opérations de I'Etat et améliorer la
I'environnement du crédit prestation de services sociaux
+ Consolider la stabilité . s -
macroconomiaue tout en + Préserver la viabilité de la position
Rwanda 2012-14 Faible Non Non Oui 8,0 7,0 . ,q i budgétaire tout en augmentant les
réduisant la dépendance a I'égard s
. recettes intérieures
de l'aide
) ... «Etendrela couverture des
« Croissance forte et équitable & . )
travers une meilleure prestation de infrastructures et des services
Sénégal 2001-03  Intermédiaire Non Non Oui 4.1 4,0 ; . P .~ sociaux tout en préservant la
services et un climat plus propicea ~. .. . .
. A viabilité macroéconomique et celle
linvestissement
de la dette
P + Accroitre continuellement le ratio
+ Maitriser l'inflation et "
accompaaner la croissance de recettes pour améliorer les
Tanzanie = 2005-07 Faible Autre Non Oui 6,3 6,5 p 9 N résultats macroéconomiques et
partagée grace aux . ) 5
) . . réduire la dépendance a I'égard
investissements en infrastructures .
de l'aide
* Al rle programm " . _—
. ppuyerfe progra . e de + Accroitre 'investissement ; élargir
réformes pour la croissance en et approfondir I'assiette fiscale ;
Ouganda  2014-16 Faible Autre Non Oui 59 42  privilégiant les institutions, le Pp ’

efficacité de la GFP ; se préparer

secteur financier et le climat : X
pour la richesse en pétrole

d'investissement

Sources : FMI, rapports de consultations au titre de I'article IV ; FMI, rapports d’assistance technique ; FMI, base de données des Perspectives de

I’économie mondiale ; Notes des services du FMI.
Note : GFP = gestion des finances publiques.

Graphique 2.29. Progression des réformes
de la politique et de I'administration fiscales

- Optimisation des impdts en vigueur
- Modemisation et innovation, ex. e-tax

- Elargissement de I'assiette fiscale
- Renforcement de I'administration fiscale
- Suivi, déclaration et publication exhaustifs

- Institutions de base, ex. autorité des recettes
@‘b - Impdts de base, ex. TVA
& - Exonérations limitées
§§ - Identification des contribuables

S -R de base et des contril
- Ressources techniques fondamentales, ex. systéme
informatique

Source : estimations des services du FMI.

une vigilance constante pour améliorer leur fonction-
nement, notamment sous forme de réorganisations
et de stratégies & moyen terme pour renforcer leurs
moyens et élargir leur périmetre d’action.

Tous les pays ont prété une attention particuliére aux
mesures visant a établir I'assiette de I'impot, & sim-
plifier la fiscalité et a traiter les exonérations et incita-
tions fiscales. Les pays de Iétude ont recouru de ma-
ni¢re limitée aux ajustements des taux d’imposition.
Ils ont plutdt privilégié des mesures d’amélioration
de leflicacité des politiques fiscales et d’élargissement
de Passiette fiscale. Tous les pays ont adopté des me-
sures pour réduire les exonérations qui ont pour effet
de restreindre I’assiette de I'imp6t, en annulant ou en
suspendant certaines exonérations fiscales (Libéria,
Ouganda), en révisant les codes de I'investissement
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2. MOBILISATION DES RECETTES FISCALES EN AFRIQUE SUBSAHARIENNE : QUELLES SONT LES POSSIBILITES ?

(Mozambique, Rwanda, Sénégal, Tanzanie) et en
supprimant des distorsions de TVA (Ouganda,
Rwanda, Sénégal). Des mesures ont aussi ét adop-
tées dans le but de toucher certains « secteurs difh-
ciles a taxer » en mettant en place des régimes fiscaux
simplifiés pour les petites entreprises (Mozambique,
Rwanda, Sénégal, Tanzanie), en modifiant les seuils
de TVA afin de mieux cibler les entreprises a forte
valeur ajoutée (Ouganda, Tanzanie), en éroffant le
réseau d’agents chargés du recouvrement de I'impot
retenu a la source (Ouganda) et en donnant plus de
poids a des impdts spécialisés comme ceux sur les re-
venus de la propriété et des investissements (Rwanda,
Sénégal).

Le développement et la modernisation des institu-
tions figuraient aussi au coeur du programme de ré-
formes. Cela incluait les tentatives d’amélioration
des processus de 'administration fiscale, en parti-
culier pour recentrer les principales activités, et de
mise au point de systemes de technologies de I'in-
formation et de la communication (TIC) efficaces.
Il s’agissait notamment des initiatives de personnali-
sation des services et du recouvrement pour les dif-
férents segments de contribuables (petits, moyens et
gros) & travers la mise en place de directions spéciali-
sées, entre autres. En réalité, tous les pays de I’étude
ont opté pour une forme de segmentation des contri-
buables, ’'Ouganda, le Rwanda et la Tanzanie al-
louant des ressources et lancant des stratégies de
discipline fiscale en fonction des risques pour les
différents segments de contribuables. Les réformes
des TIC ont permis a ces pays d’AfSS d’opérer un
saut, d’infrastructures rudimentaires a des techno-
logies récentes, dans le cadre des initiatives plus glo-
bales visant a réduire les cotts de la discipline fiscale
et a simplifier I'enregistrement des contribuables, la
déclaration et le paiement des impdts, le controle
fiscal, le recouvrement et les recours (encadré 2.1).
Des plateformes ont aussi été créées pour regrouper
les activités fiscales et douaniéres intérieures et pour
simplifier les opérations de dédouanement. Tous les
pays de I’étude ont vite adopté des systemes d’auto-
matisation dans 'ensemble des administrations fis-
cales et douanieres nationales. Plusieurs d’entre eux
ont lancé leurs premicres plateformes de téléprocé-
dures fiscales en 2011-13. Le Rwanda est allé en-
core plus loin avec la mise en place du paiement des
imp6ts par téléphone mobile, I'intégration des co-
tisations sociales dans le systeme de téléprocédures
fiscales et le lancement de machines de facturation
électronique pour soutenir le dynamisme de la TVA.

Un engagement politique fort et durable s’impose

Une stratégie de réforme rigoureuse qui cherche a
bétir des institutions efficaces et modernes est certes
indispensable, mais l'engagement politique & mettre
en ceuvre les réformes l'est tout autant. Les progrés en
mati¢re de mobilisation de recettes sont généralement
lents, d’ot1 la nécessité de persévérer pour appliquer
les réformes. La transparence peut étre un outil utile
pour préserver la dynamique des réformes.

En général, les avancées sont progressives sur de
longues périodes. Les pays qui remettent sur pied
des institutions apres un conflit intérieur peuvent
reconstituer une base de recettes fiscales endom-
maggée assez rapidement en sappuyant sur un ambi-
tieux plan de réformes. Cela fut le cas au Libéria, ou
le ratio de recettes hors ressources naturelles a aug-
menté de 2,6 points de pourcentage chaque année
pendant trois ans. Cependant, il se trouve que les ré-
formes structurelles portent normalement leurs fruits
de maniere plus lente. Parmi le groupe de pays ayant
obtenu de trés bons résultats, ol des progres consi-
dérables ont été accomplis sur le front de plusieurs
réformes capitales méme avant I'épisode de recettes,
les recettes hors ressources naturelles ont en moyenne
augmenté d’environ 0,9 point de pourcentage du
PIB par an au cours de Iépisode. Apres I’épisode,

les gains ont eu tendance a sessouffler 4 0,7 point

de pourcentage, méme si les résultats présentent de
grandes disparités.

Par conséquent, la persévérance et la capacité a pré-
server la dynamique des réformes dans le temps sont
indispensables. Les pays enregistrent des flux de re-
cettes plus importants et plus fiables sur une période
de plusieurs années. Il n'est donc pas étonnant que
les pays étudiés ici aient chacun mis en ceuvre un
large éventail de réformes politiques et administra-
tives sur une longue période, ce qui souligne I'im-
portance d’un engagement politique fort. A terme,
ces réformes sont la conséquence du processus poli-
tique et risquent de se heurter & l'opposition d’inté-
réts bien établis. Un engagement durable s'impose
pour adopter de nouvelles lois, modifier les politiques
et trouver des ressources suffisantes pour une mise en
ceuvre efficace. Les éléments qui ont favorisé la mise
en ceuvre sont notamment les suivants :

Stratégies de recettes 2 moyen terme. Une stra-
tégie de mobilisation de recettes pluriannuelle ren-
force la dynamique et la détermination a réformer.
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Graphique 2.30. Episodes de mobilisation de recettes et programmes appuyés par le FMI, 2001-16

SENEGAL
FEC [ FEC | [ ISPE | ISPE [ ISPE []
[ FEC [ FEC | [ ISPE | [SPE[_FCC
MOZAMBIQUE
[ FEC [ ISPE [ ISPE | ISPE_ [ FCC__|
FEC | FEC ISPE IsPE | Fcc | ISPE |
LIBERIA
)
de référence
OUGANDA
[ FEC | ISPE | ISPE [ ISPE
2001 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Source : base de données du FMI sur le suivi des accords (MONA).

Note : FCC = facilité de crédit de confirmation ; FEC = facilité élargie de crédit ; ISPE = instrument de soutien a la politique économique ;

MEDC = mécanisme élargi de crédit.

Des projets de cette nature ont été adoptés avant

ou pendant les épisodes de mobilisation au Sénégal
(2003), en Tanzanie (2003), au Mozambique (20006)
et au Rwanda (2013). Un aspect essentiel pour ga-
rantir la réussite de la stratégie est la priorité accordée
a des mesures axées sur les contribuables afin d’amé-
liorer le civisme fiscal, ce qui implique en général da-
vantage de concertations avec le secteur privé, une
plus grande responsabilisation et une meilleure fa-
culté d’adaptation de 'administration fiscale aux
contribuables.

*  Stabilité. La paix et la stabilité sont des condi-
tions préalables a la réussite. Les pays fragiles
victimes de fréquents coups d’Erat et de conflits
armés ou dans lesquels I'Etat est incapable de
maintenir l'ordre public sur une grande partie du
territoire ont tendance 2 afficher des ratios im-
pots/PIB tres faibles (souvent inférieurs a 10 %).
Parallélement, un engagement constant des di-
rigeants politiques 2 mettre en ceuvre la stra-
tégie de réforme a joué un role essentiel dans
plusieurs cas. Si des changements au niveau
ministériel peuvent dynamiser les réformes, ils
provoquent souvent des retards ou des pertur-
bations lorsque les projets sont réévalués. Les
épisodes de mobilisation au Mozambique et au
Sénégal ont coincidé avec de longs mandats du
ministre des Finances, qui dans les deux pays
a exercé ses fonctions pendant plus de dix ans.
Dans les autres cas étudiés, on dénombrait tout
au plus deux ministres des Finances durant les
années qui ont précédé I'épisode et pendant ce-
lui-ci. Une rotation rapide du personnel clé de

I'administration chargée des recettes, ou une at-
tention insuffisante prétée a la gestion des res-
sources humaines (le fait, par exemple, de ne pas
proposer de formations adaptées ou de ne pas ac-
corder une certaine autonomie a 'administration
fiscale), peut aussi empécher tout progres.

* Assistance technique et relations avec le FMI.
Tous les pays ont bénéficié d’une assistance tech-
nique prolongée de la part du FMI et géré des pro-
grammes appuyés par le FMI qui accordent une
trés grande importance aux efforts de mobilisation
de recettes (graphique 2.30). Des relations plus
étroites avec le FMI, comme cela fut le cas dans
tout ce groupe de pays, peuvent servir de caisse de
résonance dans I’élaboration et la mise en ceuvre
d’une stratégie. Elles ne peuvent néanmoins pas
remplacer une volonté politique indéfectible. Dans
les cas a I'étude, application des mesures de mo-
bilisation de recettes a posé de gros problemes
techniques. En outre, la mise en ceuvre des ré-
formes structurelles visant a éliminer les exonéra-

tions fiscales a été retardée dans les cas du Libéria,
de 'Ouganda et du Rwanda.

La transparence et la sensibilisation peuvent jouer un
role décisif. Expliquer I'importance des objectifs des
réformes pour les secteurs public et privé peut sus-
citer 'adhésion aux réformes et contribuer a amorcer
un changement dans la culture des contribuables et
dans leur civisme fiscal. Plusieurs des pays ont pri-
vilégié des stratégies de sensibilisation pour susciter
'adhésion a des réformes essentielles. COuganda et
la Tanzanie ont publié réguli¢rement les noms de
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bénéficiaires d’allégements fiscaux, afin d’appuyer les
initiatives visant a réduire le nombre de cas d’exoné-
rations, et 'Ouganda a publié une analyse de I’écart
de TVA. Le Libéria a publié les comptes d’'opérations
financi¢res d’organismes qui génerent des recettes
pour lutter contre la mauvaise gestion des fonds
publics. COuganda et le Rwanda ont lancé des pro-
grammes d’éducation des contribuables afin d’encou-
rager la discipline fiscale et d"améliorer la prestation
de services.

CONCLUSION ET CONSEQUENCES POUR
L’ACTION DES POUVOIRS PUBLICS

Les pays d’Afrique subsaharienne pourraient mo-
biliser des recettes fiscales supplémentaires jusqu’a
hauteur de 5 % du PIB en moyenne au cours des
prochaines années. Les données du passé montrent
que la réussite dépend de nombreux facteurs liés &
I’élaboration des politiques, au développement insti-
tutionnel et au soutien politique. Sans surprise, la sta-
bilité économique et politique est une condition pré-
alable 2 la réussite.

Lélaboration des politiques est déterminante, et des
politiques fiscales inadaptées ne peuvent étre com-
pensées par des réformes institutionnelles. Si un pays
n'est pas doté d’'une TVA rigoureuse, offre trop d’in-
citations fiscales et ne possede pas un cadre pour
garantir la discipline fiscale, alors 'administration
fiscale ne pourra pas faire grand-chose pour com-
bler les déficits fiscaux. Les réussites en matiere de
mobilisation de recettes sappuient sur des actions
pour mettre en place une TVA a large assiette, élargir
progressivement lassiette des impots directs (IRPP
et IS) et mettre sur pied un systéme pour taxer les
petites entreprises et prélever des droits d’accise sur
quelques articles indispensables (FMI, 2011). Si les
détails peuvent varier selon les pays, certains prin-
cipes fondamentaux de la politique fiscale ont résisté
a épreuve du temps. 1l est utile de s’intéresser a des
questions actuelles, comme le role des imp6ts sur le
patrimoine ou les technologies modernes, mais la
compréhension des principes essentiels est une condi-
tion préalable a la réussite.

Le développement institutionnel et les réformes en
cours de I'administration chargée des recettes sur la
base d’un projet & moyen terme sont indispensables.
Les pays progressent lorsqu’ils privilégient une ges-
tion des risques appropriée (Cest-a-dire déploient des

ressources la oli le potentiel de recettes est maximal) et
la segmentation des contribuables (a commencer par
un bureau des gros contribuables). Cela requiert de
renforcer les capacités pour étudier quels secteurs d’ac-
tivité offrent le plus grand potentiel, de constituer un
registre fiable des plus gros contribuables et d’accroitre
les moyens pour réaliser des controles fiscaux bien ci-
blés. Dans les pays affichant des ratios imp6ts/PIB tres
faibles, les avantages potentiels tirés des réformes ins-
ticutionnelles sont plus importants, mais les moyens
pour les mettre en ceuvre sont aussi plus limités.
Cependant, les cas du Libéria et du Mozambique,
deux pays qui sortent d’'un conflit, donnent a penser
que des réformes durables sont possibles méme lorsque
les moyens sont maigres au départ.

Une meilleure gouvernance, la lutte contre la cor-
ruption et lefficience et la transparence des dépenses
publiques sont aussi des conditions préalables a la réus-
site. Le degré de discipline fiscale dépend de exis-
tence de mécanismes pour garantir le respect des
regles et de la propension des citoyens a admettre la
légitimité de I'Etat & percevoir les impéts. Lorsque les
citoyens jugent la fiscalité équitable (si, par exemple,
elle n'exclut pas les individus puissants et les entre-
prises proches du pouvoir politique) et que les recettes
servent a financer des programmes de dépenses pro-
ductives, ils se montrent plus enclins & reconnaitre
leurs obligations fiscales. Par conséquent, la publica-
tion en toute transparence des noms des bénéficiaires
d’exonérations ou d’incitations fiscales ainsi que des
réformes de la gestion des finances publiques qui amé-
liorent I'efficience et la transparence des dépenses
publiques peuvent étre des instruments utiles pour ap-
puyer les tentatives de réforme fiscale. Dans le méme
temps, les agents des douanes et des impdts sont plus
susceptibles de rester professionnels et de préserver
Iintégrité du systéme quand les dirigeants politiques,
au plus haut niveau, démontrent leur engagement a
réformer a travers un systeme approprié¢ d’incitations
et de sanctions. Le Rwanda en est un bon exemple :

le pays afhiche I'un des meilleurs bilans sagissant de la
lutte contre la corruption et a accompli des progrés no-
tables en mati¢re de mobilisation de recettes.

Enfin, des mesures concretes de réforme doivent
étre définies a I'échelle des pays en s'appuyant sur les
connaissances locales. Les autorités nationales sont
les mieux placées pour piloter cet exercice. Cing ini-
tiatives pourraient néanmoins, a toutes fins utiles,
orienter ce processus :
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1.

3.

Identifier les impots qui offrent le plus grand
potentiel. Pour la plupart des pays d’Afrique
subsaharienne, une amélioration de la TVA re-
cele un grand potentiel, car elle est actuellement
peu efficiente dans la majorité des cas. Toutefois,
il faudrait évaluer de maniére systématique le
potentiel d’'une réforme des autres impdts, dont
I'IS (trop d’exonérations/d’incitations fiscales

ont érodé son assiette), 'IRPP (il faudrait pro-
gressivement élargir son périmétre) et les droits
d’accise. Malgré la baisse générale des droits

de douane, une application plus rigoureuse des
regles et procédures douaniéres pourrait aussi
contribuer a mobiliser des recettes supplémen-
taires. Il existe aussi un potentiel dans d’autres
domaines, par exemple les imp6ts fonciers, méme
si de nombreux pays ont accompli peu de progres
en la mati¢re pour le moment.

Réexaminer le cadre juridique et I’élaboration
de la politique fiscale. Une fois que le potentiel
des divers imp6ts aura été déterminé, il faudra
mettre les politiques fiscales en adéquation avec
les nouveaux objectifs. Dans certains cas, cela
peut impliquer d’instaurer une TVA ou de ré-
duire les exonérations et de mettre en place des
sanctions pour cause de non-respect.

Evaluer les institutions. Il faut agir sur deux
fronts. Il y a, d’une part, les structures d’appui
sous-jacentes qui soccupent des questions de
gouvernance. Les pays & mauvaise gouvernance
sont moins susceptibles de faire preuve d’effi-
cacité dans leurs efforts de mobilisation de re-
cettes. Il semble capital d’insister davantage sur
I'amélioration de la gouvernance et sur la lutte
contre la corruption. En Afrique subsaharienne,
les pays les mieux classés en matiere de lutte
contre la corruption et de bonne gouvernance
ont aussi tendance a afficher les niveaux d’effort

fiscal les plus élevés. Cet effet est statistique-
ment significatif, méme aprés neutralisation de
I'impact du PIB par habitant. Cette conclusion
corrobore les récents travaux de recherche sur la
question (FMI, 2016)". 1l y a, d’autre part, les
structures opérationnelles. Elles se chargent des
mécanismes institutionnels qui se sont révélés ef-
ficaces, par exemple la création d’une administra-
tion fiscale qui obéit a des principes précis.

Définir une stratégie de recettes 2 moyen
terme. Les ouvrages saccordent a dire qu’il sagit
d’une étape fondamentale. La stratégie devrait
communiquer des objectifs 4 moyen et & court
termes et pourrait aussi cerner les besoins en ma-
tiere de renforcement des capacités. Pour que la
stratégie soit convaincante, il faudrait quelle ex-
plique pourquoi I'Erat cherche A percevoir des
imp6ts supplémentaires.

Créer un mouvement d’opinion en faveur

des réformes. Le succes de la stratégie a moyen
terme dépendra des structures de responsabilité
horizontale et verticale. La responsabilité hori-
zontale désigne la capacité du gouvernement en
place & convaincre les autres partis politiques que
la mobilisation de recettes est dans I'intérét gé-
néral du pays. C'est important pour éviter tout
revirement en cas de changement de gouverne-
ment apres des élections, sachant que la mobi-
lisation de recettes prend du temps. La respon-
sabilité verticale fait référence au contrat social
noué entre I'Erat et ses citoyens pour garantir le
respect des obligations. UEtat exerce son droit I¢-
gitime & percevoir des imp6ts en contrepartie de
dépenses publiques efficientes et transparentes.
Des opérations de sensibilisation de la population
seraient utiles, mais il faudrait qu'elles reposent
sur un engagement crédible a améliorer la gou-
vernance et la transparence.

Sept des dix pays les mieux classés selon la composante de lutte contre la corruption des indicateurs de gouvernance mondiaux de la
Banque mondiale affichent un ratio imp6ts/PIB assez élevé (supérieur a 18 %). Il sagit de ’Afrique du Sud, du Botswana, de Cabo Verde,
de Maurice, de la Namibie, du Sénégal et des Seychelles. Le Rwanda obtient lui aussi un trés bon résultat s'agissant de la lutte contre la
corruption et a réalisé de gros progrés sur le front de la mobilisation de recettes. Les deux autres pays affichent des ratios imp6ts/PIB plus
faibles liés & d’autres facteurs, par exemple la fragilité (Sao Tomé-et-Principe) ou une certaine instabilité politique (Burkina Faso).
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Encadré 2.1. Regard sur I’avenir : la mobilisation de recettes a I’ére du numérique

Le développement du numérique a permis d augmenter considérablement les moyens pour recueillir, conserver et traiter
d’immenses volumes de données. La numérisation a des répercussions trés diverses sur la politique et | administration fis-
cales. Elle confére aux responsables de la politique fiscale un accés rapide & des informations plus fiables et améliore ainsi
leur pouvoir d action. Elle réduit les codits pour les administrateurs comme pour les contribuables, dans la mesure oty les in-
[frastructures numériques font disparaitre de nombreux processus manuels liés a l'enregistrement, au calcul, au recueil de fi-
chiers fiscaux et au paiement des impéts. Elle peut aussi renforcer [ assiette de [’ impot en réduisant ['utilisation d espéces et en
Jacilitant [ analyse de chaines de transactions. Enfin, elle peut aussi avoir un impact trés positif sur le climat des affaires en
rendant plus claires les régles fiscales et en accélérant les processus.

Les administrations fiscales d’Afrique subsaharienne voient dans la transformation numérique l'occasion d’opérer un
saut pour passer d’infrastructures rudimentaires aux technologies récentes. Plusieurs pays ont déja mis en place des
portails fiscaux électroniques en ligne, le paiement des imp6ts par téléphone mobile et le remboursement en ligne des
crédits de taxe sur la valeur ajoutée (TVA). Les progres ont toutefois été inégaux et hésitants puisque la mise en ceuvre
se heurte 4 des obstacles majeurs dans la région, parmi lesquels :

e De faibles taux de pénétration d’Internet qui limitent la portée de certaines plateformes.

*  Une complexité intrinséque : les plateformes requi¢rent un développement et une adaptation de longue durée
en raison de données incompletes ou de faible qualité, avec des risques financiers et de réputation potentielle-
ment élevés.

*  Des difficultés sociopolitiques, dont un respect des régles insuffisant et un manque de confiance dans les pou-
voirs publics.

Avec ces problémes communs a l'esprit et avec une volonté d’élaborer des solutions adaptées au contexte national, plu-
sieurs ateliers d’apprentissage entre pairs sur des idées reposant sur des technologies et la prise en compte de Iéconomie
politique de ces réformes ont été organisés, dont le Hackathon de 2016 au Sénégal et le « Ideas Workshop » de 2017 en
Ouganda. Ces événements ont réuni des participants de différentes nations et institutions ainsi que du secteur privé
pour identifier les problémes et chercher des solutions. Des experts ont ensuite évalué ces propositions locales et sélec-
tionné les domaines ol les travaux ultérieurs seraient le plus facilement réalisables. Au Sénégal, les participants ont es-
timé qu’allonger la liste d’options proposées sur les téléphones mobiles pourrait permettre d’améliorer I'accessibilité du
portail fiscal électronique. En Ouganda, I'intérét a porté sur le fait d’encourager la mise en place d’instruments fiscaux
électroniques (des appareils portables de plus en plus bon marché qui enregistrent les transactions commerciales) afin
d’améliorer l'observance des taxes sur les ventes et de la TVA. Les participants ont aussi suggéré de créer une interface
pour le recueil de données tierces afin de faciliter I'identification et le recoupement des impo6ts exigibles.

Ces initiatives proposent une démarche utile pour susciter 'adhésion en garantissant que les réformes sont développées
localement, dictées par une connaissance intime de la situation des communautés et inspirées par un dialogue prag-
matique entre dirigeants et spécialistes. Par conséquent, lors de la préparation de projets de mobilisation de recettes

a moyen terme, les autorités nationales devraient envisager d’organiser des séminaires comparables pour exploiter les
propositions et idées d’'un large éventail de parties prenantes.
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Encadré 2.2. Modélisation des effets économiques de la mobilisation de recettes
dans les pays d’Afrique subsaharienne riches en ressources naturelles

Application a la Communauté économique et monétaire de ’Afrique centrale

Les pays d’Afrique subsaharienne doivent collecter des recettes pour appuyer leurs efforts en vue d’atteindre les objec-
tifs de développement durable des Nations Unies et assurer la viabilité de leur dette. La nécessité de mobiliser des re-
cettes est particuli¢rement impérieuse dans les pays d’Afrique subsaharienne riches en ressources naturelles, qui font
les frais de la forte chute des prix des produits de base depuis 2014 et affichent le niveau d’effort fiscal le plus faible et
le déficit fiscal le plus important de la région. Cet encadré analyse I'impact économique potentiel de la mobilisation de
recettes dans la région de la Communauté économique et monétaire de I'Afrique centrale (CEMAC), qui est riche en
ressources naturelles et ol ces questions ont pris une importance particuliére. Lanalyse se penche sur deux questions' :

*  Quels sont les principaux effets macroéconomiques et de répartition d’une meilleure mobilisation de recettes
non pétrolicres ?

e Comment peut-on sattaquer aux effets de répartition indésirables en utilisant une partie de 'espace budgétaire
nouvellement créé ?

A travers le calibrage d’'un modéle macroéconomique théorique pour la région de la CEMAC, I'analyse simule d’abord
comment la consommation et 'investissement privés, la dette publique et d’autres variables macroéconomiques déter-
minantes sont modifiés par deux sources différentes de mobilisation accrue de recettes non pétroliéres : 1) un reléve-
ment des taux de la taxe sur la valeur ajoutée (TVA), 'une des principales sources de recettes fiscales non pétrolieres
dans la région, et 2) une amélioration de I'efficience du recouvrement des impots existants. Lanalyse étudie ensuite
comment la plus forte mobilisation de recettes découlant d’'un taux de TVA plus élevé peut servir a atténuer les effets
de répartition indésirables.

Lanalyse par simulation utilise le modéle DIGNAR du FMI (dette, investissement, croissance et ressources naturelles)
élaboré dans l'ouvrage de Melina, Yang et Zanna (2016). DIGNAR est un modele réel d’une petite économie ouverte
qui se caractérise par trois secteurs de production, un capital public productif et trois types de dette (commerciale, ex-
térieure et concessionnelle). Autre élément 4 noter, il existe deux types de ménages : 1) les ménages ne rencontrant pas
de difficultés financieres, qui ont accés aux marchés de capitaux et financiers et 2) les ménages en proie a des difficultés
financieres, qui sont pauvres et consomment |'intégralité de leur revenu disponible pour chaque période.

Les principaux résultats sont les suivants :

1. La mobilisation de recettes non pétroli¢res contribue a réduire la dette publique et peut accélérer la crois-
sance a long terme, mais au prix d’effets de répartition potentiellement indésirables.

Le graphique 2.2.1 présente des simulations des effets macroéconomiques d’un relévement du taux de TVA ou d’un
élargissement de lassiette de 'imp6t grace a des gains d’efficience. Ces deux mesures entraineraient une augmentation
des recettes non pétroliéres tout en réduisant la dette publique et la consommation privée pour les ménages ne rencon-
trant pas de difficultés financiéres. Dans un premier temps, le PIB non pétrolier recule, conformément aux conclu-
sions des ouvrages empiriques sur les multiplicateurs budgétaires  court terme. Le PIB se redresse & moyen terme,
sous l'effet d’un accroissement de I'investissement privé — lui-méme stimulé par une progression de I’épargne et des
exportations nettes, puis a long terme atteint un niveau plus élevé que celui de départ lorsque les gains de recettes se
concrétisent en raison d’une meilleure efficience du recouvrement des imp6ts.

Sagissant des différences entre les deux mesures qui favorisent une augmentation des recettes, les gains d’efficience
permettent des taux d’imposition moindres pour un niveau d’endettement donné. Ils ont aussi des effets de répartition
plus souhaitables puisque l'effet négatif se fait en grande partie sentir sur la consommation des ménages ne rencon-
trant pas de difficultés financiéres, et non pas sur celle des ménages en proie a des difficultés financieres. Qui plus est,
lorsque les recettes sont accrues en améliorant l'efficience du recouvrement plut6t qulen relevant le taux de TVA, I'im-
pact sur le PIB non pétrolier est moindre et son redressement est plus marqué. En revanche, la hausse du taux de TVA
pése en particulier sur la consommation des ménages en proie 2 des difficultés financiéres parce qu’ils ont une propen-
sion marginale 2 consommer plus forte que celle des ménages ne rencontrant pas de difficultés financieres.

Cet encadré a été préparé par Giovanni Melina et Marcos Poplawski-Ribeiro avec le concours de Mathilde Perinet.
'Pour une analyse des effets économiques des chocs sur les recettes pétrolires, voir Araujo, Poplawski-Ribeiro et Zanna (2016).
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Encadré 2.2 (suite)

2. Les mesures qui ciblent les couches de la population les plus vulnérables améliorent les effets de répartition

Une deuxi¢me série de simulations (graphique 2.2.2) fait apparaitre les effets de I'affectation d’une partie (la moitié par
exemple) des recettes non pétrolieres supplémentaires découlant du relevement des taux de TVA, soit a des transferts ciblés
au profit des ménages en proie 2 des difficultés financiéres, soit  I'investissement public. La conjugaison d’un relévement des
taux de TVA et d’investissements publics supplémentaires est particuli¢rement efficace pour atténuer les effets négatifs du
rééquilibrage budgétaire sur le PIB non pétrolier. En outre, la combinaison d’'un relévement des taux de TVA et de transferts
monétaires ciblés est un outil puissant pour réduire les effets néfastes sur les ménages en proie a des difficultés financiéres.

Néanmoins, une mise en garde s'impose : la stratégie qui consiste a orienter I'investissement public vers des projets qui visent
les populations pauvres, par exemple des projets qui font reculer le chdmage dans les ménages pauvres, peut aussi jouer le role
d’un mécanisme de réduction des inégalités. Ce canal est absent du modéle DIGNAR. En effet, Furceri et Li (2017) constatent
de maniére empirique quune hausse de I'investissement public réduit les inégalités de revenu, méme si Furceri ez a/. (2018) ob-
servent que les dépenses publiques totales, dont les transferts, ont un effet multiplicateur plus prononcé sur les inégalités.

Cette analyse qui porte sur la région de la CEMAC renforce certains éléments déterminants de I’élaboration de stratégies de
rééquilibrage budgétaire : la mobilisation de recettes est un outil puissant pour créer une marge de manceuvre budgétaire et
réduire 'endettement public, mais elle peut aussi avoir des effets indésirables sur les inégalités qui peuvent étre combattus au
moyen de mesures d’atténuation, par exemple des programmes de transferts monétaires ciblés sur les couches de la popula-
tion les plus vulnérables et le choix de stratégies de mobilisation de recettes.

Modéle DIGNAR et calibrage pour la CEMAC

Pour procéder a I'analyse par simulation, l'encadré sappuie sur le modéle DIGNAR du FMI (dette, investissement, croissance
et ressources naturelles) élaboré par Melina, Yang et Zanna (2016). DIGNAR est un modele réel d’une petite économie ou-
verte qui compte deux types de ménages et trois secteurs de production. Les ménages intertemporels ne rencontrant pas de dif-
ficultés financires ont acces aux marchés de capitaux et financiers, tandis que les ménages en proie a des difficultés financiéres
sont pauvres et consomment 'intégralité de leur revenu disponible pour chaque période. La modélisation des deux types de
ménages permet aux simulations de livrer des informations sur I'impact des différentes stratégies de mobilisation de recettes
dans la région sur les inégalités en mati¢re de consommation. Pour leur part, les trois secteurs de production se composent d’un
secteur des biens non échangés, d’un secteur des biens échangés (hors ressources naturelles) et d’un secteur des ressources na-
turelles. Pour chaque période, les recettes publiques totales comprennent 1) les impdts, dont les impéts sur la consommation,
les impdts sur les revenus du travail et les recettes tirées des ressources naturelles, 2) l'aide extérieure, 3) les ventes d’obligations
et 4) les redevances d'utilisation sur les infrastructures. Les dépenses publiques totales comprennent : 1) la consommation des
administrations publiques, 2) I'investissement public, 3) les transferts aux ménages et 4) les paiements au titre du service de la
dette. Comme le décrivent Buffie ez 2/, (2012), I'Etat peut emprunter en émettant de la dette intérieure, de la dette commerciale
extérieure et de la dette concessionnelle extérieure. Le principal lien entre investissement et croissance dans DIGNAR tient au
fait que I'investissement public crée du capital productif qui entre dans les fonctions de production des biens échangés et non
échangés. Linvestissement public est toutefois exposé a une certaine inefficience de I'investissement et & des problémes de ca-
pacité d’absorption. Dabla-Norris ez a/. (2012) font valoir quune forte productivité des infrastructures peut souvent coexister
avec une tres faible rentabilité des investissements publics dans les pays en développement, en raison de I'inefficience des inves-
tissements qui peut aller de pair avec la corruption notamment. Par

conséquent, toutes les dépenses d’investissement public naugmen- Tableau 2.2.1. Calibrage
tent pas forcément le stock de capital productif. De la méme facon, Objectif (pourcentage du PIB) Valeur
les j)roblemes de capac1tle d zl?forptlcl)n liés aux n.loyenfi a(i,mﬂlrmstrat.lfs Exportations 201
et de gestion et aux goulets d’étranglement au niveau de loffre, qui Importations 387
pesent sur la sélection, la gestion et la mise en ceuvre des projets et , .
A . 0 il Consommation de I'Etat 14,6
augmentent le colit des facteurs de production, peuvent aussi réduire et Coubi o
Iefficience des investissements publics et avoir un impact négatif surla ~ "eSiSsement pudlie :
croissance, comme le soulignent Esfahani et Ramirez (2003). Investissement prive 16,2
lib Peétar déquilibre iniial d o i Secteur des ressources naturelles 245
Nous calibrons I'état d"équilibre initial des principaux agrégats Dette publique intérieure 12
macroéconomiques dans le modele en utilisant les valeurs moyennes ' » )
. A . - p Dette publique extérieure concessionnelle 13,2
des variables observées ces cing derniéres années. Les autres pa- 0 b i o 104
rameétres sont fixés a des valeurs adaptées aux pays a faible revenu ette publique exterieure commerciale '
comme le décrivent Melina, Yang et Zanna (2016). Le tableau 2.1.1 Dons 07
résume le calibrage propre ala CEMAC. Source : calculs des services du FMI.
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Encadré 2.2 (suite)

Graphique 2.2.1. Effets macroéconomiques d’une augmentation des recettes fiscales
atravers les taux de TVA ou ’efficience du recouvrement de I'imp6t sur les sociétés
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Encadré 2.2 (fin)

Graphique 2.2.2. Atténuer les effets des transferts d’argent ou de I'investissement public
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Annexe 2.1. Estimation de I'effort fiscal et du potentiel fiscal
Définitions

La fronti¢re fiscale correspond au niveau maximum théorique de recettes fiscales (exprimé en pourcentage du PIB)
quun pays peut recouvrer dans certaines conditions structurelles sous-jacentes (niveau de développement, ouverture aux
échanges, composition sectorielle, répartition des revenus, facteurs institutionnels, etc.).

Leffort fiscal est le rapport entre les recettes fiscales effectives et celles correspondant a la frontiére fiscale.
Le potentiel fiscal correspond a la distance entre la fronti¢re fiscale et le niveau effectif des recettes fiscales.

Le potentiel fiscal peut étre atteint grice & une imposition plus forte ou a une plus grande efficience du recouvrement, qui
peut étre le résultat de certains choix politiques.
Stratégie d’estimation

1 étape : estimer la frontiére fiscale & partir d’une série de données de panel internationales
_ ’
Yie = a; + B Xie + 9y — by

\
ou

Vit est le log du ratio recettes fiscales/PIB pour le pays 7 a 'année de la période #
Xit est un vecteur de variables indépendantes qui influent sur y;,

Hit est inefficience, qui est corrélée & X;¢, mais est indépendante de 9;, et

Uit est le résidu, et la distribution normale avec N(0,1)

2¢ étape : déterminer l'effort fiscal

_ exp(¥it) _ exp(a; + B' Xy + 9y — tir)
exp(Vit|uz=0) exp(a; + B' Xyt + Vi)

it = exp(—H;) -

3¢ étape : déterminer la frontiére fiscale et le potentiel fiscal
TP, = TF., — vy, = 2t _ 4.
it = e = Yie =7~ Vit
it

Données et variables

Log du ratio imp6ts/PIB : Perspectives de I’économie mondiale (PEM)

Log du ratio imp6ts sur les biens et services/PIB : PEM

Décalage du log du PIB réel par habitant : PEM

Décalage du log du PIB réel par habitant au carré : PEM

Ouverture aux échanges — somme des importations et exportations en pourcentage du PIB : PEM

Agriculture : valeur ajoutée de 'agriculture en pourcentage du PIB : Banque mondiale, Indicateurs du développement dans

le monde (WDI)

Coefficient de Gini : WDI

DPétrole : variable muette pour les exportateurs de pétrole

Administrations publiques : variable muette pour les recettes fiscales des administrations publiques

Corruption et efficacité de I'Etat : Indicateurs de la gouvernance dans le monde (WGI)
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Tableau de I'annexe 2.1.1. Principaux résultats des régressions

Variable dépendante : Log imp6t/PIB

Log du PIB réel par habitant
Ouverture aux échanges

Agriculture

Coefficient de Gini

Administrations publiques

Education

Variable muette sur le pétrole

Log du PIB réel par habitant au carré
Corruption

Efficacité de I'Etat

Constante
Sigma_u
Sigma_u

Nombre d’observations
Nombre de pays

Ensemble de I'échantillon

Pays émergents et pays en développement

2,939 ***
0,002 ***
-0,001

-0,006 ***
0,105 **
0,015 ***
0,080 **
-0,152 ***

4,165 ***
0,515 ***
0,099 ***

1.366
122

2,866 ***
0,002 ***
-0,001

-0,006 ***
0,109 **
0,016 ***
0,035

-0,148 ***
0,117 ***

4,186 **
0,515 ***
0,098 ***

1.360
121

2,885 ***
0,002 ***
-0,001
-0,007 ***
0,110 ***
0,016 ***
0,031
-0,150 ***
0,083 *
0,091 *

4,256 ***
0,516 ***
0,098 ***

1.360
121

2,781 ***
0,002 ***
-0,001

-0,006 ***
0,091 **
0,016 **
0,043

0,142 **

5,279 ***
0,525 ***
0,106 ***

1.109
99

2,691 ***
0,002 **
-0,001

-0,006 ***
0,093 **
0,018 ***
0,030

-0,138 ***
0,134 ***

4,945 **
0,526 ***
0,106 ***

1.103
98

2,716 ***
0,002 ***
-0,001
-0,006 ***
0,098 **
0,017 ***
0,026
-0,140 ***
0,100 **
0,088 *

5,267 **
0,526 ***
0,105 ***

1.103
98

Variable dépendante : log imp6t sur les biens et services/PIB

Log du PIB réel par habitant
Ouverture aux échanges
Agriculture

Coefficient de Gini

Administrations publiques
Education

Variable muette sur le pétrole

Log du PIB réel par habitant au carré
Corruption

Efficacité de I'Etat

Constante
Sigma_u
Sigma_u

Nombre d’observations
Nombre de pays

Ensemble de I'échantillon

Pays émergents et pays en développement

2,379 ™
0,002 ***
0,000
-0,008 ***
0,142
0,003
-0,642 ***
-0,122 ***

-0,615
0,660 ***
0,162 ***

1.152
105

2,332 ™
0,002 **
0,001
-0,008 ***
0,146
0,007
-0,626 **
0,120 ***
0,123

-0,636
0,665 ***
0,159 ***

1.146
104

2,353 ***
0,002 ***
0,001
-0,008 ***
0,152
0,006
-0,634 =
0,122 ***
0,052
0,170 **

-0,615
0,665 ***
0,159 ***

1.146
104

2,228 ***
0,002 ***
0,000
-0,009 ***
0,140
0,004
-0,646 ***
0,113 ***

0,621
0,667 ***
0,177 **

930
85

2,173 ***
0,002 ***
0,001
-0,009 ***
0,164 *
0,009
0,581 **
0,111 ***
0,140

1,258
0,672 **
0,174 **

924
84

2,207 ***
0,002 ***
0,001
-0,009 ***
0,168 *
0,008
-0,587 **
0,114 ***
0,065
0,172 *

1,075
0,672 ***
0,174 **

924
84

Source : calculs des services du FMI.
Note : *p < 0,10; **p < 0,05; ***p < 0,01.
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Tableau de I'annexe 2.1.2. Estimations de la frontiére fiscale des pays d’Afrique subsaharienne

(en pourcentage du PIB)
Pays Impot/PIB’ Ensemble des pays Pays Z’::;?::;Z;Lz?ys en Pays d’AfSS
A B C A B C A B C

Nigéria 59 11 11,1 12,0 10,7 10,4 12,0 8,1 8,3 8,5
Rép. centrafricaine 6,2 8,4 8,5 9,7 8,0 8,2 8,8 8,1 79 8,8
Guinée Bissau 7,0 9,8 9,7 9,8 9,6 9,5 9,5 10,0 9,5 9,7
Sierra Leone 8,6 12,0 11,9 1,7 11,6 11,5 11,3 11,9 114 11,8
Tchad 8,9 10,9 10,4 11,5 10,2 10,1 11,5 9,2 9,1 9,2
Congo, Rép. dém. du 9,4 11,2 11,1 12,2 11,0 11,1 11,8 10,4 10,6 11,2
Madagascar 9,9 16,7 17,3 19,5 16,6 16,7 19,4 14,8 15,8 18,4
Burundi 11,3 14,6 15,2 13,9 14,7 14,5 12,4 12,7 12,5 11,7
Comores 11,8 12,1 14,7 14,2 12,1 14,5 14,0 12,2 14,7 14,3
Tanzanie 12,4 20,3 20,9 19,5 20,2 19,8 19,7 18,3 18,6 19,4
Ethiopie 12,7 13,8 14,2 13,2 13,9 13,8 13,1 13,3 13,3 131
Congo, Rép. du 12,8 19,3 18,6 19,5 19,0 19,1 19,6 17,5 17,8 19,2
Ouganda 13,0 18,3 19,1 22,1 18,9 18,4 21,0 18,4 17,7 20,8
Zambie 13,3 13,7 14,1 21,2 13,8 13,9 215 14,6 14,8 21,7
Rwanda 13,5 16,4 17,2 16,0 16,5 16,3 15,7 15,2 15,7 15,5
Cameroun 14,0 19,6 19,0 20,7 18,9 18,6 21,3 18,7 18,1 20,9
Gabon 14,3 20,2 19,3 26,6 20,3 20,6 24,1 15,2 15,6 16,0
Cote d'lvoire 15,1 15,7 15,6 15,7 15,7 15,7 15,8 15,8 15,8 15,9
Burkina Faso 15,7 17,9 18,3 18,8 17,7 17,8 17,8 16,9 17,3 18,0
Togo 16,2 18,2 17,7 18,9 17,6 17,8 18,6 18,2 18,1 18,6
Ghana 16,3 23,7 252 214 25,0 239 22,0 248 24,3 22,9
Mali 16,6 17,3 17,2 174 171 171 17,2 171 171 17,5
Bénin 16,7 19,1 19,2 19,2 19,0 18,8 19,4 17,8 18,1 18,9
Malawi 16,8 18,5 20,1 214 19,3 18,9 19,6 17,7 17,6 18,8
Kenya 17,5 21,6 222 19,3 22,0 21,0 19,3 229 211 20,2
Niger 17,6 20,2 20,6 20,3 20,4 20,3 18,7 18,7 18,7 18,2
Gambie 17,7 18,5 18,7 224 18,6 18,5 219 19,0 18,8 22,0
Cabo Verde 18,4 20,9 21,0 22,0 211 21,2 22,7 20,1 21,0 21,8
Sénégal 18,7 214 21,8 22,6 21,7 218 22,5 20,4 214 22,3
Maurice 19,2 244 242 29,3 26,0 25,7 28,5 22,3 22,5 23,8
Libéria 19,2 19,7 19,7 23,0 19,9 19,9 22,3 20,0 20,0 211
Guinée 19,5 20,6 21,3 24,1 20,7 20,6 23,1 20,0 20,1 224
Mozambique 21,7 31,5 33,4 36,1 32,7 32,3 33,9 27,5 28,5 29,9
Botswana 243 32,8 33,3 32,7 34,8 34,8 31,4 314 31,9 27,3
Afrique du Sud 24,7 26,9 26,9 31,1 27,9 27,6 30,5 255 254 26,2
Zimbabwe 26,9 21,7 27,6 21,5 21,7 27,6 275 278 21,7 27,6
Swaziland 28,3 30,4 29,8 30,1 30,4 30,4 30,5 30,3 30,4 29,6
Seychelles 29,2 36,2 34,8 494 39,4 39,0 48,3 34,5 34,2 37,1
Namibie 32,1 33,5 334 33,9 34,2 33,9 354 33,7 33,8 33,2
Moyenne 16,2 19,6 19,9 21,3 19,9 19,8 20,9 18,7 18,9 19,6

Source : calculs des services du FMI.

Note : Les modeéles A, B, et C s’appuient sur les spécifications énumérées au tableau de I'annexe 2.1.1, avec le log imp6t/PIB comme variable
indépendante. Le modéle A comprend les facteurs institutionnels et les dépenses publiques pour I'éducation. Le modele B comprend les dépenses
publiques pour I'éducation, mais pas la corruption et I'efficacité de I'Etat. Le modéle C ne comprend pas la corruption, I'efficacité de I'Etat et les
dépenses publiques pour I'éducation.

'Dans la plupart des cas, les données portent sur 'année 2015, a I'exception des Comores, des Seychelles et du Swaziland (2014) et de Cabo Verde,
de la République démocratique du Congo et de la Guinée Bissau (2013). Le choix de I'année est dicté par la disponibilité des données pour 'ensemble
des variables indépendantes du modéle.
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3. Redynamiser la croissance par I'investissement privé

Dans les pays subsahariens, le secteur privé investit
moins que dans les pays & niveau de développement
comparable. Ce faible niveau de I'investissement
privé freine la productivité du travail, pése sur la
croissance des salaires réels et le revenu des ménages
et entrave les efforts de la région pour améliorer la
situation sociale. En effet, il semble généralement
exister une relation négative entre investissement

et taux de pauvreté (graphique 3.1). La région est
consciente des effets positifs d une hausse de I'investis-
sement. De nombreux pays ont donc lancé de vastes
programmes d’investissements publics pour combler
des déficits d’infrastructures importants en espérant ca-
talyser I'investissement privé. Mais cette stratégie n'est
possible que pour une durée limitée, surtout si ses effets
sur la croissance du secteur privé sont médiocres. Avec
le niveau d’endettement élevé et croissant d’'un bon
nombre de pays de la région, les autorités se recentrent
davantage sur d’autres options. Les pays participent
des initiatives en faveur de I'investissement étranger
telles que le Pacte du G-20 avec I’Afrique (coordina-
tion des efforts pour faciliter I'investissement privé et
améliorer 'offre d’infrastructures) et la nouvelle Route
de la soie chinoise, qui doivent aider la région & mieux
s'intégrer dans les chaines de valeur mondiales. Ces ini-
tiatives visent a stimuler 'investissement privé et public
en améliorant I'environnement économique et l'offre de
financements. Les ressources pour investir seraient ainsi
plus disponibles et mieux réparties, ce qui pourrait
améliorer les perspectives de croissance & moyen terme
et les niveaux de vie.

Dans ce contexte, le présent chapitre vise & mettre
en lumiére ce qui influence le niveau de I'investis-
sement privé en Afrique subsaharienne, en suivant
deux axes méthodologiques : 1) le recours aux tech-
niques d’économétrie pour étudier 'importance des
déterminants traditionnels de 'investissement privé
dans un échantillon de pays émergents et en déve-
loppement et 2) I'examen du réle joué par d’autres
options, comme les partenariats public—privé (PPP),
Iinvestissement direct étranger (IDE) et les zones

économiques spéciales (ZES), choisies par certains
pays pour promouvoir I'investissement privé'.

Les principales conclusions du chapitre sont les
suivantes :

*  D’Afrique subsaharienne est la région en dévelop-
pement ou I'investissement privé rapporté au PIB
est le plus faible, méme si la situation y est assez
contrastée : les ratios vont en moyenne d’environ
14 % dans les pays exportateurs de pétrole a
17 % dans les autres pays riches en ressources et
15 % dans les pays pauvres en ressources pour la
période 2010-16.

*  Les pays subsahariens qui ont enregistré une
hausse durable de I'investissement privé sont
ceux qui avaient bénéficié d’une stabilité macro-
économique, d’un renforcement des institutions,
de la découverte de ressources naturelles et du re-
glement de conflits anciens.

Graphique 3.1. Ratio de pauvreté a 2 dollars/jour en parité
de pouvoir d’achat et en croissance de l'investissement privé
réel, 2000-16 (Pourcentage de la population et pourcentage)
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Source : Banque mondiale, base de données des Indicateurs de
développement dans le monde.

Note : La courbe de régression est estimée a I'aide d’observations pour
I'Afrique subsaharienne et le reste du monde. Afin de neutraliser les
effets des cas extrémes, les observations sous le 5¢ centile et au-dela
du 95¢ centile ont été supprimées pour chaque variable.

Note : *p < 0,10; **p < 0,05; ***p < 0,01.

Ce chapitre a été préparé par une équipe dirigée par Jesus Gonzalez-Garcia et composée de Romain Bouis, Paolo Cavallino, Nkunde

Mwase, Hector Perez-Saiz, Ludger Wocken et Mustafa Yenice.

"Dans le présent chapitre, nous utilisons les données sur I'investissement privé et public fournies par la base de données des Perspectives de
Iéconomie mondiale et celles de la base de données des Nations Unies sur les comptes nationaux. En raison du degré de développement des
systémes statistiques dans de nombreux pays subsahariens, certains investissements publics peuvent étre finalement classés dans 'investisse-
ment privé, en particulier quand ils proviennent d’entités non financiéres du secteur public exclues des comptes de 'administration centrale.
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*  Le phénomene est tres comparable a celui observé
dans les pays avancés et émergents : il faut que
lactivité économique, notamment escomptée, soit
soutenue pour que les entreprises procédent a de
nouveaux investissements en capital (FMI, 2015¢).
En outre, ce type d’investissement tend a aug-
menter si le cadre réglementaire et le régime des
faillites sont solides, les infrastructures publiques
efficientes, le régime commercial plus ouvert et les
systemes financiers plus profonds.

d’alléger les contraintes pesant sur 'investissement
privé, notamment I'approfondissement financier, le
recours aux nouvelles technologies financieres (les

« fintech »), les PPP, I'IDE et les ZES.

TENDANCES DE L’INVESTISSEMENT
PRIVE

Si I'investissement public est comparable a celui
d’autres régions, I'investissement privé en Afrique
subsaharienne est plus faible que dans d’autres pays
en développement, d’en moyenne 2 % du PIB (gra-
phique 3.2). Il représentait 15 % du PIB en moyenne
entre 2010 et 2016, contre 22 % dans les pays en dé-
veloppement asiatiques, 18 % en Europe, 17 % en
Amérique latine et 16 % au Moyen-Orient et en
Afrique du Nord (région MOAN). Lécart s'est toute-
fois réduit de moitié depuis le début des années 2000,
apres une décennie de croissance rapide en Afrique
subsaharienne, oli I'investissement privé sest accru
d’en moyenne 14 % par an. Depuis 2010, cependant,
le mouvement seest ralenti, avec une hausse moyenne
de 5 % par an jusquen 2014 et méme une contraction

* Linvestissement public peut soutenir I'investisse-
ment privé, entre autres en améliorant les infra-
structures. Les pouvoirs publics doivent toute-
fois veiller a ce qu'il n’y ait pas d’effet d’éviction,
par exemple quand I’investissement public est en
concurrence avec |'investissement privé (au ni-
veau des financements ou des activités) dans un
environnement ol les ressources financiéres sont
rares ou il existe des goulets d’étranglement de
l'offre potentiellement contraignants. Méme si
le risque peut étre atténué en promouvant diffé-
rentes sources de financement de I'investissement

public et privé (PPP, approfondissement des mar-
chés financiers nationaux, etc.), il est impératif de
bien gérer les risques y afférents. Attirer 'IDE et

sur la période 2015-16 (graphique 3.3)%. Il y a des rai-
sons de penser que des facteurs tant mondiaux que na-
tionaux contribuent a expliquer ce ralentissement.

créer des ZES peut étre une solution, encore que
le bilan de ces derniéres soit mitigé. En effet, il a éeé plus progressif dans les pays
d’Afrique subsaharienne que dans d’autres pays
émergents et en développement, ot un essouftle-
ment de I'investissement a également été observé
dans le sillage de la crise financiére mondiale. Des
études empiriques attribuent ce ralentissement gé-

néral de I'investissement aux mauvaises perspectives

Le reste du chapitre est organisé de la maniére sui-
vante : la premiére section décrit les tendances ré-
centes de I'investissement privé. La deuxiéme pré-
sente ses déterminants empiriques. La troisieme
s'intéresse plus particulierement aux divers moyens

Graphique 3.2. Echantillon de régions : ratio investissement/PIB, 2000-16
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Note : Dans ce graphique et dans le présent chapitre, I'investissement correspond a la formation brute de capital fixe. AfSS = Afrique subsaharienne ;
ALC = Amérique latine et Caraibes ; EUR = Europe ; MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord.
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*Lannexe 3.1 explique la construction de ces moyennes et de I'indice utilisé pour le graphique 3.3. Dans les deux cas, les pondérations
se fondent sur le PIB & parité de pouvoir d’achat pour la totalisation régionale.



Graphique 3.3. Afrique subsaharienne et pays en
développement : indice d’investissement réel, 2000-16
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.

économiques aux Erats-Unis et dans la zone euro, au
rééquilibrage de Iéconomie chinoise en faveur de la
consommation intérieure et a un pic de volatilité des
mouvements de capitaux (Banque mondiale, 2017).

En Afrique subsaharienne, le ralentissement a été
moins prononcé de 2010 a 2014, notamment du fait
des cours élevés des produits de base, des perspectives
de croissance robustes dans les pays pauvres en res-
sources et a la bonne tenue des entrées d’'IDE. Depuis
2015, en revanche, I'investissement dans la région a
plus fléchi que dans d’autres pays en développement,
en recul de 4 % en moyenne en 2015 et en 2016.

Le déclin a éeé généralisé, puisque I'investissement privé
a ralenti dans les deux tiers des pays et chuté dans la
moitié (graphique 3.4). Les raisons du déclin différent
selon les pays : effondrement des prix des produits de
base, répercussions négatives d’évolutions observées
dans de grands pays de la région, chocs idiosyncra-
tiques divers. Citons en particulier les facteurs suivants :

* La forte baisse des prix des produits de base a en-
trainé une diminution de I'investissement dans
les pays exportateurs de ces produits, notam-
ment les exportateurs de pétrole (le Cameroun, le
Gabon et le Nigéria).

*  Les incertitudes concernant la politique écono-
mique et le jeu politique semblent avoir contribué
a laffaiblissement de 'investissement en Afrique

du Sud.

*  Le ralentissement concomitant de lactivité éco-
nomique constaté dans de grands pays comme
I'Afrique du Sud, ’Angola et le Nigéria (dont le

3. REDYNAMISER LA CROISSANCE PAR L'INVESTISSEMENT PRIVE

Graphique 3.4. Afrique subsaharienne : croissance moyenne
de I'investissement privé réel, 2010-14 et 2015-16
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.
Note : voir page 94 pour le tableau des groupes de pays et page 95 pour
le tableau des abréviations de pays.

Graphique 3.5. Groupes de pays en Afrique subsaharienne :
ratios investissement privé/PIB, 2000-16
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.
Note : voir page 94 pour le tableau des groupes de pays.

PIB combiné représente environ 50 % du PIB
régional) a sans doute eu des répercussions néga-
tives dans le reste de la région et contribué au ra-
lentissement de 'investissement.

*  D’autres pays ont subi des chocs idiosyncratiques.
Au Kenya, un ralentissement marqué de la crois-
sance du crédit a pesé sur 'investissement privé,
tandis quen Namibie, cest 'achévement d’un
grand projet minier qui a ralenti I'investissement.

Globalement, les ratios investissement privé/PIB les
plus bas sont observés dans les pays exportateurs

de pétrole : ils sont en moyenne de 14 % pour la
période 2010-16, contre 16 % dans d’autres pays
riches en ressources et 15 % dans les autres pays

(graphique 3.5)°.

3Pour la liste des pays de chaque groupe, se reporter & I'appendice statistique.
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Graphique 3.6. Groupes de pays en Afrique subsaharienne : contribution de 'investissement a la croissance du PIB, 200616
1. Pays exportateurs de pétrole
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie mondiale.

Note : voir page 94 pour le tableau des groupes de pays.

La baisse de I'investissement a pesé sur la croissance
du PIB. Dans les pays exportateurs de pétrole, leffet
négatif du recul de 'investissement privé sur la crois-
sance a été amplifié par des coupes considérables dans
Iinvestissement public. Ailleurs, I'affaiblissement de
Iinvestissement privé a été partiellement compensé
par une augmentation de I'investissement public,
mais il est difficile de savoir si la tendance pourra se
maintenir, car les niveaux d’endettement élevés et

les cotits croissants du service de la dette limitent les
marges de manceuvre budgétaires (graphique 3.6).

DETERMINANTS DES RATIOS
D’INVESTISSEMENT PRIVE

Les différentes expériences nationales en Afrique
subsaharienne nous éclairent sur les moteurs poten-
tiels de P'investissement privé. Elles montrent que les
hausses étaient associées a divers facteurs, pour cer-
tains exogénes comme les conflits ou le renchérisse-
ment des produits de base.

*  Cours des produits de base : I'investissement privé
a notablement augmenté au Nigéria entre 2007 et
2014, dans un contexte de cours pétroliers élevés
et de conditions de financement mondiales fa-
vorables, tandis que d’autres pays subsahariens
ont bénéficié de la découverte de ressources natu-
relles (Ghana, Guinée équatoriale). Dans le méme
temps, certains importateurs de produits de base
ont bénéficié d’une chute des cours et la marge de
manceuvre ainsi dégagée a permis d’augmenter les
investissements, publics comme privés (Rwanda).

*  Reglement de conflits anciens : la fin des conflits
en Cbte d’Ivoire, en Ethiopie, en Ouganda et au
Rwanda a été suivie par de fortes hausses de 'in-
vestissement privé (graphique 3.7).

Graphique 3.7. Echantillon de pays : croissance de
investissement privé réel, avant et aprés les conflits
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Source : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale.

Note : La croissance de l'investissement privé est calculée a partir de la
formation brute de capital fixe privé, aux prix actuels, corrigée du déflateur
du PIB. Episodes de conflit : Céte d’lvoire (2002-05), Ethiopie (1974-91),
Ouganda (1979-86) et Rwanda (1990-94).

Toutefois, ces facteurs n'ont généralement pas suth
a entretenir la dynamique, surtout en 'absence d’'un
cadre macroéconomique stable et d’un environne-
ment institutionnel solide. Certains pays ont amé-
lioré leurs institutions, ce qui a contribué a soutenir
la croissance de I'investissement privé (voir I'en-
cadré 3.1 pour une analyse de la relation entre ré-
formes et essor de I'investissement privé).

Bien que ces différentes expériences nationales
montrent un lien entre investissement privé et fac-
teurs exogeénes et institutionnels, elles ne permettent
pas d’identifier les déterminants de I'investissement
privé. Pour ce faire, le chapitre Sappuie sur les publi-
cations existantes et les estimations du lien historique
entre le ratio investissement privé/PIB et ses déter-
minants traditionnels (croissance du PIB réel, inves-
tissement public rapporté au PIB, PIB par habitant a
parité de pouvoir d’achat, prix relatif du capital, taux



d’intérét réel, etc.). Les régressions envisagent aussi
plusieurs variables structurelles et institutionnelles,
dont la qualité de 'environnement des entreprises,
'ouverture commerciale, le développement financier
et la libéralisation du compte de capital (annexe 3.2).

Les variables choisies sont censées influencer 'in-
vestissement privé de la maniére suivante : une acti-
vité économique soutenue, reflétée dans la croissance
du PIB réel, offre aux entreprises des possibilités de
vendre davantage de biens et de services et de dé-
gager des bénéfices ; elle devrait donc les inciter a
investir (effet d’accélération)’. Leffet de I'investisse-
ment public est ambigu — il différe en fonction de la
complémentarité ou substitution entre cet investisse-
ment et I'investissement privé. Ce dernier est supposé
baisser quand le colit du capital (représenté ici par le
déflateur de la formation de capital fixe rapporté au
déflateur du PIB et le taux d’intérét réel) augmente.
Enfin, comme les ratios d’investissement tendent

a persister dans le temps, les régressions incluent la
valeur retardée du ratio investissement privé/PIBC.
Léchantillon utilisé pour I'estimation se compose
d’un panel non équilibré de 101 pays émergents et en
développement couvrant la période 1980-2015'.

Une perspective économique favorable
est cruciale pour le développement de
I'investissement privé

Linvestissement privé augmente quand I'activité éco-
nomique est soutenue, cest-a-dire quand le PIB réel
est en forte croissance. Ce résultat va dans le sens

3. REDYNAMISER LA CROISSANCE PAR L'INVESTISSEMENT PRIVE

d’un effet d’accélération (un résultat comparable est
noté dans FMI, 2005). Fait intéressant, I'influence
de la croissance du PIB n’est pas linéaire : 'investisse-
ment privé croit avec la croissance du PIB réel quand
celle-ci est élevée (supérieure a la moyenne historique
du pays), mais pas quand elle est faible (inférieure

a cette moyenne). Cela reflete peut-étre I'attentisme
des entreprises dans les périodes de rebond de I’éco-
nomie suivant un épisode de morosité ou quand les
capacités productives sont sous-utilisées (capacités
excédentaires)®.

Un environnement propice aux entreprises,
des infrastructures bien développées,
I'ouverture aux échanges commerciaux et

le développement financier renforcent I’effet
de la croissance sur I'investissement

Les estimations empiriques semblent également indi-
quer que les effets de activité économique sur I'in-
vestissement sont renforcés par les caractéristiques
institutionnelles et structurelles du pays : qualité de
la réglementation, régime d’insolvabilité et de résolu-
tion, importance des infrastructures publiques, ou-
verture aux échanges commerciaux et développement
financier. Plus précisément :

*  Qualité de la réglementation et dispositifs d’in-
tervention : I'investissement privé réagit davan-
tage a la croissance économique quand la régle-
mentation est de meilleure qualité et le cotit des
procédures d’insolvabilité moins élevé’.

“Lanalyse se concentre sur les ratios d’investissement privé (plutdt que sur la croissance de I'investissement), car I'intérét réside dans les

facteurs capables d’augmenter l'offre de capital pour une production donnée. Dans la période ayant précédé la crise financie¢re mondiale
et le choc des cours des produits de base, la forte progression des investissements sest effectivement accompagnée d’une forte croissance
de la production, ce qui signifie que I'intensité capitalistique des économies de la région n’a pas augmenté. Pour une analyse de la crois-
sance de I'investissement total (public et privé) dans les pays émergents et en développement, voir Banque mondiale (2017).

D’apres le modele de l'accélérateur d’investissement, les entreprises ajustent leur stock de capital progressivement pour 'amener vers
un niveau proportionnel 4 la production, de sorte que I'investissement devrait réagir positivement aux variations du PIB. Jorgenson et
Siebert (1968) ont proposé une dérivation théorique du modele de I'accélérateur.

®Pour traiter les effets potentiels d endogénéité entre les variables incluses, les estimations sont effectuées avec 'estimateur de la méthode
des moments généralisés (MMG) (pour plus de détails, voir 'annexe 3.2)

’Comme nous nous intéressons aux effets des caractéristiques institutionnelles sur I'investissement (dont certaines varient peu dans le
temps), I’échantillon inclut d’autres pays émergents et en développement que ceux d’Afrique subsaharienne pour garantir une varia-
bilité suffisante de ces caractéristiques. La méthode économétrique nécessite en outre un nombre suffisamment élevé de pays. Comme
le recommande Roodman (2009), ce nombre devrait étre au moins égal au nombre d’instruments utilisés avec la MMG en systeme.
Méme dans les modeles de base, le nombre d’instruments est supérieur au nombre de pays subsahariens.

811 Savere que le prix relatif de I'investissement fait également baisser les ratios d’investissement privé, mais ni le niveau du PIB par
habitant ni le taux d’intérét réel ne sont significatifs. Plusieurs autres variables de contréle ont été prises en compte dans les régressions
et sont généralement non significatives ou ne modifient pas de facon importante les principaux résultats présentés ici.

Lindicateur de la qualité de la réglementation qui figure parmi les Indicateurs de la gouvernance dans le monde (Banque mondiale)
couvre les marchés de produits, les marchés du travail, 'imposition et d’autres facteurs pouvant entraver le démarrage et exploitation
d’une entreprise. La création d’une entreprise peut étre compliquée par une réglementation excessive ayant pour effet de limiter I'entrée
de nouvelles entreprises et I'investissement privé, méme dans les périodes d’augmentation de la demande.
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* Infrastructures : le secteur privé investit davan-
tage quand le rebond de I'activité économique
est soutenu par des infrastructures publiques de
meilleure qualité (plus forte proportion de routes
goudronnées dans 'ensemble du réseau routier
ou acces plus large a I'électricité en pourcentage
de la population)™.

*  Ouverture aux échanges commerciaux : dans les
économies plus ouvertes, I'investissement des en-
treprises est susceptible de réagir davantage 4 une
activité économique soutenue, qui les incite peut-
étre & produire plus pour 'exportation.

*  Ouverture du compte de capital" : I'effet de
'augmentation du PIB sur I'investissement est
plus marqué dans les pays ot la libéralisation du
compte de capital est moins avancée. Bien que
ce résultat se retrouve dans d’autres études, il
n’a rien d’évident. Certaines études lattribuent
a des écarts de rendement du capital (plus élevé
a P’étranger) ou au fait quune libéralisation plus
poussée pourrait étre associée a une fréquence ac-
crue des crises financiéres.

*  Approfondissement du secteur financier : au vu
de certains éléments, un développement financier
tres faible peut constituer un obstacle non négli-
geable a I'investissement privé, méme si le climat
économique est favorable. En effe, les estima-
tions empiriques montrent que, dans les pays ot
le secteur financier est trés peu développé, les en-
treprises ne réalisent pas de nouveaux investisse-
ments en capital lorsque la demande croit'?.

Les gains marginaux liés 2 'amélioration des ca-
ractéristiques structurelles et institutionnelles sont

Tableau 3.1. Impact économique de 1 point de pourcentage
de croissance du PIB supplémentaire sur le ratio de
Iinvestissement privé, selon les caractéristiques
institutionnelles et structurelles

Effet de 1 point de pourcentage
de croissance du PIB
supplémentaire sur le ratio de
linvestissement privé (pp)

Ensemble de I'échantillon 0,21
Faible qualité des réglementations (moyenne

AfSS) - Haute qualité des réglementations 0,29 -0,48
(moyennes des PEPD hors AfSS)

Colit élevé d'insolvabilité (moyenne AfSS) - Colt

faible d'insolvabilité (moyennes des PEPD hors 0,02 - 0,24
AfSS)

Proportion plus élevée de routes goudronnées 0,28
Meilleur acces a I'électricité 0,33
Plus grande ouverture commerciale 0,26
Moindre ouverture du compte de capital 0,33
Développement financier plus marqué 0,47

Source : calculs des auteurs d’apres les résultats de régression de
'annexe 3.2.

Note : AfSS = Afrique subsaharienne ; PEPD = pays émergents et pays
en développement ; pp = points de pourcentage.

significatifs sur le plan économique. Ainsi, le ta-
bleau 3.1 montre que, dans un pays dont la régle-
mentation est de pietre qualité (ce qui est généra-
lement le cas dans un pays subsaharien moyen),
chaque point d’augmentation de la croissance du PIB
se traduit par une hausse du ratio d’investissement
inférieure & un tiers de point. En revanche, la ot la
réglementation est plus solide, la hausse atteint un
demi-point. De méme, pour chaque point de hausse
de la croissance du PIB, le ratio d’investissement
privé augmente d’environ un tiers de point dans les
pays ou 'infrastructure est plus développée (routes
ou acces a I'électricité) et le régime commercial ou-
vert, et d’'un demi-point quand les systémes finan-
ciers sont plus développés'. Ces gains sont supérieurs
aux gains estimés pour 'ensemble de I’échantillon de

"Dans le contexte actuel, les priorités en matiere d’investissements publics en Afrique subsaharienne sont : 1) de maintenir des niveaux
compatibles avec la viabilité du budget et 2) d’améliorer l'efficience de ces dépenses pour améliorer les services fournis. Comme le
montre en détail 'encadré 3.2, leficience de 'investissement public peut étre encore largement améliorée.

"Louverture du compte de capital est représentée par I'indicateur Chinn-Ito (20006).

"Prendre en compte toutes ces variables simultanément restreindrait considérablement I’échantillon d’estimation en raison de la relative
indisponibilité des indicateurs Doing Business et des Indicateurs de la gouvernance dans le monde (Banque mondiale). Lorsque I'on
tient compte simultanément de 'ouverture aux échanges commerciaux, de la libéralisation du compte de capital et du développement
financier, cest ce dernier qui semble étre la variable agissant de la maniére la plus significative sur les ratios d’investissement privé. En
outre, le lien entre la croissance du PIB et la premiére composante issue d'une analyse en composantes principales portant sur ces trois
variables normalisées (mesure synthétique contenant l'essentiel de la variance des trois variables) est significativement positif (en plus

du coefficient relatif 4 la croissance du PIB réel). Cela signifie que la croissance est plus bénéfique pour I'investissement quand le régime
commercial est plus ouvert, le compte de capital plus libéralisé et le secteur financier plus développé.

BComme dans Servén (2003), les pays sont répartis dans différents groupes selon le degré d’équipement en infrastructures (représenté par
la proportion de routes goudronnées et I'acces a I'électricité), d’ouverture aux échanges commerciaux, de développement financier et de
libéralisation du compte de capital, en fonction de la valeur nationale moyenne de chacune de ces variables comparée a la valeur médiane
de I’échantillon. On obtient ainsi pour chaque groupe un coeflicient différent sur la variable « croissance du PIB » dans les régressions.



pays (y compris ceux dont les caractéristiques struc-
turelles et institutionnelles sont tres contrastées), qui
sont d’'un cinquieme de point.

Dans certains cas, l'investissement public
peut attirer I'investissement privé

Limpact de I'investissement public sur I'investissement
privé n'est pas clair a priori. D'un coté, I'investissement
public et 'investissement privé peuvent étre com-
plémentaires : les dépenses publiques destinées a des
infrastructures ou a des biens, par exemple, peuvent
augmenter la productivité des capitaux privés'. D'un
autre c6té, I'investissement public peut aussi évincer
Iinvestissement privé de plusieurs maniéres :

* en cas de concurrence pour des ressources maté-
rielles et financiéres tres limitées. Ainsi, le finan-
cement des investissements publics (par I’émis-
sion de titres d’emprunt, le crédit bancaire, le
relévement des taxes ou I'inflation) diminue les
ressources a la disposition du secteur privé et du
méme coup |'investissement privé ;

* quand l'investissement public est le fait d’entre-
prises d’Etat dont la production concurrence di-
rectement les biens et services fournis par le sec-
teur privé (Erden et Holcombe, 2005) ;

* quand 'investissement public financé par un
surcroit d’endettement non viable aggrave 'ins-
tabilité macroéconomique, ce qui décourage
Iinvestissement.

Le travail empirique présenté ici identifie les deux ef-
fets opposés de 'investissement public sur I'investis-
sement privé en fonction du degré de développement
financier : I'investissement public évince I'investisse-
ment privé quand le systtme financier est moins déve-
loppé et I'attire quand le systeme financier est plus dé-
veloppé. Ce résultat suggere, par exemple, compte tenu
des degrés de développement financier actuels dans la
région”, quune hausse de 1 point du ratio d’investis-
sement public se traduirait par une contraction d’'un
demi-point du ratio d’investissement privé dans le pays
subsaharien moyen et par une augmentation d’un de-
mi-point dans d’autres pays émergents et en développe-
ment de 'échantillon (qui sont en moyenne beaucoup
plus développés que les pays subsahariens sur le plan
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financier). Cet effet d’éviction de I'investissement privé
par I'investissement public a également été constaté
dans de précédentes études (Cavallo et Daude, 2011 ;
FM]I, 2017, encadré 1.3 ; FMI, 2014a, encadré 1.4).

En fait, les effets de I'investissement public sur I'inves-
tissement privé dépendent de facteurs propres au pays
concerné : le projet bénéficie-t-il de financements natio-
naux ou étrangers ? Sagit-il d'un projet d’infrastructure
efficient ? Quoi qu’il en soit, en raison du faible degré de
développement financier, des déficits d’infrastructure
importants, de la rareté des ressources en Afrique sub-
saharienne, mais aussi des difficultés  accéder aux fi-
nancements extérieurs (ou 2 assurer le service de la dette
en résultant), I'éviction de I'investissement privé par
I'investissement public est un risque réel. Il serait donc
souhaitable que la région promeuve d’autres modes de
financement des investissements (publics et privés), no-
tamment le développement des systemes financiers, la
conclusion de PPP et la mobilisation accrue des recettes
fiscales (chapitre 2 ; FMI, 2017, encadré 1.3). Outre ces
mesures, dautres leviers pourraient étre actionnés pour
dynamiser I'investissement privé en Afrique subsaha-
rienne : 'IDE, les ZES et des initiatives mondiales. Ces
possibilités sont examinées ci-apres.

ALLEGER LES CONTRAINTES PESANT
SUR L’INVESTISSEMENT PRIVE

Densification des systémes financiers

En dehors des éléments présentés plus haut, qui dé-
montrent I'impact du développement financier sur
Iinvestissement privé, nous avons diverses raisons de
croire que l'offre de crédit et acces au crédit consti-
tuent un facteur important en Afrique subsaharienne.
Premiérement, cette région arrive en derniére position
pour le financement bancaire et en premicre posi-
tion pour le financement par actions. Deuxi¢émement,
elle affiche le pourcentage le plus faible d'entreprises
n’ayant pas besoin d’un prét bancaire et le pourcen-
tage le plus élevé d’entreprises jugeant que l'acces au
crédit est un obstacle majeur (graphique 3.8). Enfin,
les petites et moyennes entreprises, qui représentent
la grande majorité des entreprises dans la région, ont
généralement plus de difficultés a obtenir des finance-
ments que les plus grandes (Beck et Cull, 2014).

“Les effets positifs des routes goudronnées et de I'acces a I'électricité qui sont identifiés ici accréditent I'idée que I'investissement public,
par le renforcement des infrastructures, contribue a long terme a 'investissement privé.

BReprésenté par I'indice de développement financier détaillé dans Svirydzenka (2016).
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Graphique 3.8. Echantillon de régions : financement des entreprises, 2011-14
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Source : Banque mondiale, base de données sur le développement financier mondial.
Note : AfSS = Afrique subsaharienne ; EURCIS = Europe and Communauté des Etats indépendants ; MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord.

Dans la plupart des pays d’Afrique subsaharienne, le
paysage financier est largement dominé par les banques.
Les autres institutions financieres, comme les bourses
et les marchés obligataires, restent sous-développées
quoiquen expansion rapide depuis quelques années

(Sy, 2015). Les banques sont la premiere source de fi-
nancement des investissements privés, suivies par les
fonds propres. Les systémes bancaires des pays subsaha-
riens se caractérisent par des ratios de fonds propres re-
lativement plus élevés que dans d’autres régions.

Les ratios de fonds propres plus élevés sont générale-
ment constatés dans les systemes financiers relative-
ment plus instables, parce que les banques se consti-
tuent des réserves de capitaux pour couvrir les pertes
futures (Beck ez al., 2011). Cependant, bien que l'aug-
mentation des ratios de fonds propres puisse accroitre

Graphique 3.9. Afrique subsaharienne : ratios de fonds

propres réglementaires et entreprises ayant recours aux

banques pour financer leurs investissements, 2011-14
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Source : Banque mondiale, base de données sur le développement
financier mondial.

Note : *p < 0,10; **p < 0,05; ***p < 0,01.

la résilience des systémes bancaires et contribuer a as-
surer l'offre de crédit dans les périodes difficiles (Kapan
et Minoiu, 2013), elle peut aussi étre un frein a 'offre
de crédit a d’autres moments (Bernanke, Lown et
Friedman, 1991)'. En Afrique subsaharienne, les ratios
de fonds propres semblent étre corrélés négativement
avec l'offre de crédit aux entreprises (graphique 3.9).

La poursuite du développement des marchés finan-
ciers, y compris 'expansion rapide des marchés d’ac-
tions et d’obligations (graphique 3.10), permettrait
de diversifier les modes de financement de I'investis-
sement. S’agissant de I'approfondissement des mar-
chés financiers subsahariens, la marge de progression
est relativement considérable (graphique 3.11), mais
il faudrait d’abord améliorer I'indépendance des sys-
temes judiciaires, la protection des investisseurs et les

Graphique 3.10. Afrique subsaharienne :
répartition des actions et obligations
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*Des ratios de fonds propres plus élevés peuvent aussi étre liés & une surpondération des actifs souverains, considérés comme moins
risqués, dans les bilans bancaires. Toutefois, le dispositif de Bale comprend des regles qui plafonnent les expositions importantes, ce qui

devrait limiter cet effet.
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MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord.

normes d’audit, puis sattaquer aux principaux obs-
tacles liés aux infrastructures des marchés financiers
(EMLI, 2016, chapitre 3). Pour développer notamment
les marchés obligataires, il faudrait une infrastructure
technique et réglementaire appropriée (registres de
légalisation des instruments, dépositaires centraux,
systémes de compensation et de réglement, etc.), une
base d’investisseurs importante et diversifiée pour ga-
rantir en permanence une forte demande de titres,
un systéme bancaire solide, car les banques jouent

un role essentiel en tant qu’investisseurs finals ou in-
termédiaires sur les marchés obligataires, et des taux
d’intérét déterminés par le marché (encadré 3.3).
S’agissant des marchés d’actions, I'intégration régio-
nale des différentes bourses nationales les rendrait
plus liquides et plus eflicients et créerait des écono-
mies d’échelle.

Lapprofondissement des systemes financiers devrait
cependant étre mené avec prudence, afin de limiter
les risques d’instabilité financiére susceptibles de dis-
suader les investisseurs privés. Des études empiriques
montrent en effet que les systemes financiers en dif-
ficuleé fournissent moins de crédits au secteur privé
(Freixas, Laeven et Peydré, 2015).

Plusieurs pays d’Afrique subsaharienne ont essuyé des
crises bancaires qui ont mis 2 mal leurs capacités de
financement de I'investissement (Beck ez a/., 2011).
En outre, il existe, semble-t-il, une relation positive
entre la solidité du systeme financier et l'offre de

Graphique 3.12. Afrique subsaharienne : sécurité et solidité
du systéme bancaire et financement des investissements
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crédit privé. Ainsi, le score Z, un indicateur trés cou-
rant du niveau de stireté et de solidité du systeme fi-
nancier — qui signale 'imminence d’une défaillance
quand ses valeurs diminuent (graphique 3.12)"7 —
est corrélé positivement avec divers indicateurs du
crédit au secteur privé. En résumé, promouvoir I'in-
vestissement privé exigerait d’approfondir les marchés
financiers, tout en veillant a la stabilité financiére.
Cela impliquerait de continuer a renforcer les institu-
tions et de promouvoir des cadres judiciaires, régle-
mentaires et prudentiels de qualité'®. Dans le méme
temps, les nouvelles technologies financieres (« fin-
tech ») pourraient permettre d’améliorer de facon
spectaculaire I'efficience du secteur financier, ce qui
aurait des effets positifs sur la financiarisation et I'in-
clusion financiére (encadré 3.4).

""Pour les banques, les indicateurs dits scores Z sont calculés comme suit : somme du rendement des actifs (RA) et des fonds propres
rapportés aux actifs divisée par I’écart-type du RA, soit Z = (RA + (fonds propres/actifs))/(écart-type du RA) (Cihdk ez al., 2012).
8D’autres facteurs de friction sont observés sur les marchés (taux d’intérét plafonds, par exemple) ; ils pourraient aussi avoir des effets
négatifs sur l'offre de crédit en Afrique subsaharienne et ne sont pas abordés dans ce chapitre (voir Maimbo et Henriquez-Gallegos, 2014).

7
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Partenariats public-privé

Théoriquement, les PPP pourraient contribuer a
améliorer la qualité des infrastructures essentielles

en Afrique subsaharienne, apporter au secteur privé
Iexpertise requise pour accroitre efficience des infra-
structures et atténuer certaines des contraintes finan-
ciéres pesant sur I'investissement. Dans la pratique,
toutefois, 'expérience internationale ne semble pas
démontrer que les PPP sont un moyen plus efhicient
de financer les infrastructures que les marchés pu-
blics. Qui plus est, ils sont basés sur des dispositifs
complexes dont les risques budgétaires sont difficiles
a évaluer (FMI, 2015a). Les PPP supposent 'adoption
de cadres institutionnels et juridiques permettant de
quantifier, d’évaluer et de maitriser les risques asso-
ciés aux projets de grande envergure et complexes,
susceptibles d’engendrer un passif éventuel et des
risques budgétaires considérables. Les PPP devraient
donc étre examinés avec attention.

Les PPP sont en substance des contrats de longue
durée conclus entre une partie privée et une entité
publique aux fins de fournir un actif ou un service
public ; dans ce cadre, le secteur privé assume une
part significative des risques encourus et pergoit a ce
titre une rémunération sous forme de flux de recettes
futurs. En regle générale, la partie privée fournit

le financement, congoit le projet, le réalise et ex-
ploite l'actif y afférent jusqu’a expiration du contrat,
puis encaisse la redevance facturée pour les services
fournis ou est rémunérée par I'Etat. Comme la partie
privée est chargée de trouver les investisseurs et de
développer la structure de financement du projet,

les PPP aident a élargir I’éventail des options pour
Iinvestissement privé et la fourniture de services
d’infrastructure”.

L’Afrique subsaharienne est la région ot le ratio
moyen de la valeur des PPP/PIB est le plus élevé du
monde. Depuis 2000, il est de 1,4 %, contre 1 % du

Graphique 3.13. Echantillon de régions : investissements des
partenariats public-privé en pourcentage du PIB, 2000-16
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et Caraibes ; EURCIS = Europe and Communauté des Etats
indépendants ; MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord.
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PIB en moyenne ailleurs, et reflete les besoins subs-
tantiels en infrastructures (graphique 3.13)%.

La répartition des PPP en Afrique subsaharienne
n'est pas uniforme. Mesurés par le ratio moyen pro-
jets PPP/PIB sur la période 200016, ces projets re-
vétent une grande importance dans les pays pauvres
en ressources. Depuis 2000, ces projets ont repré-
senté en moyenne 2% % du PIB dans ces pays,

1% % du PIB dans les pays riches en ressources hors
pétrole et 1% % dans les pays exportateurs de pétrole

(graphique 3.14).

Les PPP se concentrent essentiellement dans les sec-
teurs de I'énergie et du transport. La participation
accrue du secteur privé au développement des infra-
structures dans la région est liée en grande partie aux
projets des secteurs de I'énergie (électricité et gaz na-
turel) et des transports (aéroports, réseaux ferrés, ports
maritimes, routes & péage). Au cours des cinq derniéres
années, la part la plus importante des PPP a consisté
en projets dans le secteur de I'énergie. La part modeste
des projets en lien avec les technologies de I'informa-
tion et des communications (TIC) sexplique par le

PLanalyse se concentre sur les projets concernant des installations entierement nouvelles ou existantes, y compris des projets de construc-
tion, location et transfert ; construction, exploitation et transfert ; construction, exploitation et possession ; réhabilitation, exploitation et
transfert ; réhabilitation, location et transfert ; et construction, réhabilitation, exploitation et transfert. D’autres types de projets liés seule-
ment de maniére indirecte a I'extension ou a 'amélioration d’actifs existants avec participation du secteur public ne sont pas inclus dans
lanalyse : projets commerciaux (le secteur privé construit une nouvelle installation et I’Etat ne garantit ni recettes ni paiements) ; location
par le secteur privé (des investisseurs privés financent, possédent et exploitent une nouvelle installation a leurs risques et périls) ; cessions
(des investisseurs privés entrent au capital d’une entreprise d’Etat  la faveur d’une vente d’actifs, d'une introduction en bourse ou d’'un
programme de privatisation) ; contrats de gestion et location d’actifs existants ; et contrats de gestion d’actifs existants.

»La moyenne des ratios valeur des projets PPP/PIB est calculée pour chaque année et chaque région. Le ratio moyen sur la

période 2000-16 est ensuite calculé pour chaque région. Nous avons exclu de I’échantillon les points de données correspondant respec-
tivement a Sio Tomé-et-Principe et au Libéria en 2004 et 2009, car ils donnent des valeurs extrémes, liées a de grands projets PPP.
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Graphique 3.14. Afrique subsaharienne : investissement des partenariats public—privé/PIB par pays, moyenne 2000-16
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Source : Banque mondiale, base de données du projet de participation privée dans les infrastructures (PPI).
Note : voir page 94 pour le tableau des groupes de pays et page 95 pour le tableau des abréviations de pays.

Graphique 3.15. Afrique subsaharienne : investissement
des partenariats public—privé par secteur, 2000-16
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fait qu’ils ne sont pas congus comme des PPP au sens
strict : aucun partage des risques entre secteur privé et
secteur public n'est prévu (graphique 3.15)*.

Certains PPP réalisés en Afrique subsaharienne ont été
couronnés de succes, par exemple en Afrique du Sud,
méme s'il faut noter que cette derniere est plus en ca-
pacité de gérer ces projets que d’autres pays de la ré-
gion. Ce sont les contrats d’achat d’électricité qui ont
remporté le plus de succes, avec 60 projets sur trois ans,
pour un engagement total de 118 milliards de rands
(environ 2¥2 % du PIB en 2017), dans un contexte fa-
vorable marqué par une forte concurrence au sein du
secteur privé, qui a pesé sur les cofits, et une réserve de

projets réguli¢rement renouvelée pour attirer les inves-
tisseurs. Le secteur du transport offre également des
exemples de PPP réussis. La South African National
Roads Agency Limited (SANRAL) a notamment
concédé 1.288 kilométres de son réseau routier, qui en
totalise 19.700, dans le cadre de PPP de longue durée
prévoyant la conception, la construction, le finance-
ment et I'exploitation des routes, puis leur transfert a
la SANRAL. La route a péage de la province du Cap-
Occidental (« Chapman’s Peak Drive ») est considérée
comme une prouesse de I'ingénierie, compte tenu de
conditions géologiques tres difficiles, et le réseau ferro-
viaire & grande vitesse Gautrain assure avec efficacité un
service de navettes entre Pretoria et Johannesbourg.

Les pays subsahariens devraient toutefois améliorer la
gestion des PPP?2. Depuis 20006, la valeur des projets
litigieux a atteint en moyenne % % du PIB, le ratio le
plus élevé parmi les pays émergents et en développe-
ment. Cette proportion plus importante de contrats
litigieux et la sélection moins efficace des projets PPP
sont liées a la moindre efficacité des institutions qui
gerent les investissements publics (graphiques 3.16

et 3.17). Améliorer la gestion des investissements pu-
blics et la transparence budgétaire pourrait donc ré-
duire le nombre de litiges (Nose, 2017).

Les PPP sont des instruments précieux pour le fi-
nancement des investissements, mais, en I'ab-
sence de compétences et de cadres institutionnels

*'Les projets du secteur informatique mentionnés dans le graphique 3.15 se rapportent essentiellement a des infrastructures matérielles
telles que les actifs de cablodistribution (réseaux a fibres optiques et autres types de réseaux a haut débit) et 'Etat y participe en tant
quiautorité contractante dans le cadre d’un accord de concession ou en tant que propriétaire des actifs, 2 moins que sa participation ne
prenne une autre forme.

2] convient de noter que, dans le graphique 3.16, I'exercice comparatif pour la région MOAN ne couvre que neuf pays, dont deux sont
des pays fragiles affichant des scores tres bas (PAfghanistan et I'Iraq), et les autres régions ont des échantillons plus larges. On comprend
mieux pourquoi la région MOAN présente le plus mauvais score puisque, sans ces deux pays, sa moyenne serait supérieure a la moyenne

z

de PAfrique subsaharienne. U'échantillon pour I'Afrique subsaharienne couvre 20 pays.
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Graphique 3.16. Echantillon de régions : PPP faisant I'objet
d’un différend ou ayant été annulés/PIB, 2006-16
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Source : Banque mondiale, base de données du projet de participation
privée dans les infrastructures (PPI).

Note : AfSS = Afrique subsaharienne ; ALC = Amérique latine
et Caraibes ; EURCIS = Europe and Communauté des Etats
indépendants ; MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord.

appropriés, ils ne sont pas sans risques pour les bud-
gets”. Premiérement, ils peuvent étre utilisés pour
contourner les contraintes budgétaires ou traiter des
projets en dehors du budget. Deuxi¢mement, les
PPP ont besoin d’étre soutenus d’une facon ou d’une
autre par le secteur public, y compris sous forme de
subventions d’équipement. Troisiémement, I'Erat
peut étre sollicité pour garantir des emprunts ou des
recettes minimales ; or ces garanties sont synonymes
d’engagements conditionnels, que I'Etat doit géné-
ralement honorer quand les projets échouent ou sont
contestés. Enfin, comme les contrats en jeu s'ins-
crivent dans le long terme, les PPP peuvent impliquer
un engagement a payer pendant de nombreuses an-
nées, ce qui est un facteur de rigidité pour les bud-
gets futurs (FMI, 2014b, chapitre 3).

Divers instruments permettent de gérer les risques
budggétaires liés aux PPP. Le FMI et la Banque mon-
diale ont mis au point un outil spécialisé pour I'éva-
luation de ces risques.

Le modele d’évaluation des risques budgétaires des PPP
(P-FRAM) vise a évaluer les colits et risques budgétaires
que peuvent engendrer les projets PPP ; il comprend une
analyse de sensibilité fondée sur différentes hypotheses
de macrovariables et de résolution des contrats (FMI

et Banque mondiale, 2016). Lobjectif du P-FRAM est
d’aider les autorités a développer une stratégie d’atténua-
tion des risques. A ce jour, des expériences pilotes d’uti-
lisation du P-FRAM ont été conduites dans trois pays
subsahariens : la Céte d’Ivoire, Maurice et le Niger.

En outre, des évaluations de la gestion des investis-
sements publics (EGIP) réalisées par le FMI et la
Banque mondiale aident a identifier les principales
faiblesses des pratiques d’investissement public et &
proposer des solutions adaptées aux contextes natio-
naux (FMI, 2015a). Cet outil n'est pas centré sur les
PPP, mais certaines de ses composantes y sont liées.
Les EGIP réalisées jusqu’ici ont concerné les pays sui-
vants : le Botswana, le Burkina Faso, le Cameroun,
la Cote d’Ivoire, le Ghana, le Libéria, Madagascar,
Maurice, le Mozambique, le Togo et la Zambie.

Investissement direct étranger

LIDE est un autre levier utile de I'investissement

privé**. Les avantages de 'IDE ne résident pas

Graphique 3.17. Echantillon de régions : part des projets faisant I'objet d’un différend (2006-16)

et référencement de la gestion des partenariats public—privé (2016)
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Sources : Banque mondiale, base de donnees du projet de participation privée dans les infrastructures (PPI); Banque mondiale (2016).
Note : AfSS = Afrique subsaharienne ; ALC = Amérique latine et Caraibes ; EURCIS = Europe and Communauté des Etats indépendants ;

MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord.

#Par cadre institutionnel, nous entendons divers éléments nécessaires a la gestion des PPP, comme le contexte juridique et réglementaire,
les directives de gouvernance et les pratiques d’investissement public, ainsi que les mécanismes de suivi et d’établissement de rapports.

*La présente section se concentre sur les flux nets d’investissement direct étranger qui complétent les ressources intérieures. Par ailleurs,
les sorties nettes, qui sont significativement moins importantes en Afrique subsaharienne, réduisent les ressources disponibles pour

Iinvestissement privé intérieur.



Graphique 3.18. Echantillon de régions : investissement
direct étranger (Moyennes sur trois ans)
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uniquement dans 'augmentation des ressources pour
Iinvestissement, mais aussi dans le transfert de sa-
voir et de technologie. Durant la derniére décennie,
I’Afrique subsaharienne a été le premier destinataire
de 'IDE en pourcentage du PIB parmi les régions
émergentes et en développement. Le ratio IDE/PIB
y était en moyenne d’un peu plus de 5 %, devant
’Amérique latine et les Caraibes ; ailleurs, les chiffres
oscillaient entre 2,5 et 4 % (graphique 3.18).

Les flux d’IDE rapportés au PIB tendent a se concen-
trer dans certains pays de la région, mais pas unique-
ment dans les pays riches en ressources. Cabo Verde,
la Gambie, Maurice, le Mozambique, les Seychelles
et Sao Tomé-et-Principe présentent depuis 2000 des
ratios trés supérieurs a la moyenne régionale, d’en-
viron 4 %. Toutefois, plusieurs pays n'ont pas vrai-
ment réussi a attirer 'IDE : les deux tiers des pays de
la région ont des ratios inférieurs a la moyenne régio-

nale (graphique 3.19)%.
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D’apres les études publiées sur les déterminants de
I'IDE, les facteurs favorisant I'entrée de ces flux sont
les suivants : les grands marchés intérieurs et les res-
sources naturelles abondantes, les infrastructures dis-
ponibles, le niveau d’instruction de la main-d’ceuvre,
louverture aux échanges commerciaux, la stabilité
macroéconomique et politique et la qualité des insti-
tutions (Asiedu, 2002, 2006 ; Dupasquier et Osakwe,
20006). Il semble donc que les responsables de la poli-
tique économique pourraient attirer encore plus d’'IDE
en Afrique subsaharienne en renforgant la stabilité
macroéconomique et politique, en fournissant de meil-
leurs services d’infrastructure et une main-d’ceuvre
plus qualifiée et en améliorant le cadre institutionnel.

Zones économiques spéciales

LIDE est étroitement lié au développement des ZES,
auxquelles des réformes économiques de grande am-
pleur sont préférables (FMI, 2011) mais qui peuvent
jouer un role de catalyseur pour promouvoir une
transformation structurelle. La transition écono-
mique observée en Chine depuis les années 80 sert
souvent d’exemple pour illustrer la maniére dont

les ZES peuvent stimuler 'IDE (PNUD, 2015).
Cependant, en Afrique subsaharienne, le bilan des
ZES apres deux décennies se révele au mieux mitigé,
puisque la plupart ont échoué ou n'ont pas été a la
hauteur des attentes (FMI, 2011 ; Farole et Moberg,
2017). Peut-étre est-ce dit au fait que les ZES
d’Afrique subsaharienne proposent essentiellement
des exonérations temporaires d’impdts et bien peu de
choses en termes d’incitations non fiscales ou de dis-
positions réglementaires. En outre, il est établi que les
choix de localisation des investissements ne sont pas
dictés uniquement par la fiscalité (FMI, 2015b).

Graphique 3.19. Afrique subsaharienne : investissement direct étranger par pays, moyenne 2000-16

mmmmm Pays exportateurs de pétrole

Autres pays riches en ressources naturelles
mmmm Pays pauvres en ressources naturelles
@m— \lOyeNNE

20
18
16
14
om
T 12
3 10
S8
S 6
e
34
a2
0
O 0N oomuwA>Sro<<aod=Zam
20 m > = — o L T o <
828850325 EYSI583205

A
LSO

<C <C
O
o

Source : FMI, base de données des Perspectives de I'’économie mondiale.
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Note : voir page 94 pour le tableau des groupes de pays et page 95 pour le tableau des abréviations de pays.

#I1 convient de noter que certains pays comme I’Afrique du Sud, le Kenya ou le Sénégal disposent d’autres sources importantes de flux

financiers (portefeuilles et préts).
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Néanmoins, ces derniéres années, certains pays
comme le Rwanda ont revu la conception des ZES

et obtenu de meilleurs résultats (Steenbergen et
Javorcik, 2017). D’autres, 4 l'instar de I'Ethiopie, ont
su se montrer plus convaincants avec les investisseurs.
Les expériences récentes les plus concluantes sont
liées & un recentrage sur la création de pdles visant a
dynamiser les secteurs exportateurs en favorisant la
concurrence et 'amélioration de la qualité et en ex-
ploitant mieux les avantages comparatifs des pays.

De nombreuses ZES en Afrique subsaharienne se
concentrent sur les vétements, les textiles et I'agroali-
mentaire, secteurs dans lesquels les pays de la région
disposent généralement d’'un avantage concurren-

tiel (Ethiopie, Ghana, Kenya, Madagascar, Malawi,
Maurice, Seychelles et Zimbabwe). Rares sont ceux qui,
comme [’Afrique du Sud, le Mozambique, la Namibie,
le Nigéria et la Zambie, ont réussi a créer des ZES pour
des secteurs a plus forte intensité de capital (automobile
ou aluminium, par exemple) (PNUD, 2015).

Diverses pistes sont envisageables pour accroitre I'ef-
ficacité des ZES de la région, notamment : une meil-
leure intégration des programmes de ZES dans les
stratégies de développement nationales et régionales,
la promotion des investissements susceptibles d’étre
plus étroitement liés aux entreprises nationales, I'in-
citation des investisseurs étrangers a prendre plus de
participations, I'amélioration de 'offre d’infrastruc-
tures et de la fourniture énergétique, la promotion des
relations et des coentreprises entre investisseurs étran-
gers et sociétés locales, I'élaboration de programmes
de formation et d’éducation tenant compte des be-
soins en main-d’ceuvre des ZES, et 'amélioration de la
conformité aux normes mondiales en matiére de pro-
duction et de protection de I'environnement (Farole et
Moberg, 2017 ; Zeng, 2015). La réussite durable des
ZES dépendra de leur capacité a catalyser la transfor-
mation de 'économie au sens large.

Initiatives internationales de soutien
a l'investissement privé en Afrique
subsaharienne

Diverses initiatives internationales visent a soutenir
Iinvestissement privé en Afrique subsaharienne, no-
tamment la nouvelle Route de la soie et le Pacte du
G-20 avec 'Afrique.

Linitiative chinoise présentée en 2013 pour lancer
la Ceinture économique terrestre et son corollaire

maritime du XXI* si¢cle est un cadre destiné a relier
la Chine avec ’Asie du Sud, I'Asie centrale, I'Asie de
I'Ouest, 'Europe et ’Afrique par le biais du com-
merce, des infrastructures, de 'investissement et de
la finance. Lobjectif est de construire un pont ter-
restre en créant cing grands couloirs économiques

et des axes de transport maritime reliant de grands
ports. Les financements nécessaires a ce projet, dont
le colit pourrait totaliser 1.000 milliards de dollars
sur 10 ans (essentiellement pour le développement
des infrastructures), seraient levés en Chine. Des pro-
grammes spécifiques concernant les pays subsaha-
riens prévoient de développer les infrastructures liées
au transport et a 'énergie ainsi que d’autres ZES,
tout particulierement au Kenya (ports maritimes et
réseau ferré) jusqu’a présent, mais IAfrique du Sud,
I’Ethiopie, le Mozambique et la Tanzanie cherchent
aussi & participer activement au projet et un nombre
croissant de pays devraient étre couverts progressi-
vement. Il convient aussi de noter qu'en 2015, lors
du dernier Forum sur la coopération entre la Chine
et 'Afrique (FOCAC), soit deux ans apres le lance-
ment de la nouvelle Route de la soie, la Chine a plus
que doublé ses engagements (60 milliards de dollars)
pour financer des projets et fournir une assistance
technique afin de soutenir le développement africain.

Initiative internationale destinée & promouvoir I'in-
vestissement privé dans la région, le Pacte avec
I'Afrique pourrait redynamiser les flux I’IDE. Il a

été lancé au début de 2017 et prévoit la coopération
du G-20, de la Banque africaine de développement,
du FMI, de la Banque mondiale et de divers pays. 11
vise plus particulierement & coordonner les efforts des
participants pour faciliter les projets en faveur de I'in-
vestissement privé (FMI, Banque africaine de déve-
loppement et Banque mondiale, 2017).

Avec 'appui du FMI et de la Banque mondiale, le G-20
met en place un mécanisme de suivi du Pacte avec
’Afrique pour en garantir la continuité et la cohérence,
mais aussi pour lancer des processus d’analyse compa-
rative et d’apprentissage par les pairs. De manicre géné-
rale, le mécanisme de suivi servira a évaluer les progres
réalisés par rapport aux engagements pris au titre des
trois piliers du Pacte : cadre macroéconomique (préser-
vation de la stabilité¢ macroéconomique et investisse-
ments suffisants dans les infrastructures), cadre écono-
mique (moyen d’accroitre Iattractivité des pays pour les
investisseurs privés) et cadre financier (augmentation de
l'offre de financements disponibles, & moindres cotits et
a moindres risques).



Huit pays subsahariens participent au Pacte avec
I'Afrique : le Bénin, la Cote d’Ivoire, I’Ethiopie, le
Ghana, la Guinée, le Rwanda, le Sénégal et le Togo
(et trois autres pays africains). Le bilan actuel des ré-
formes en cours demeure mitigé, car tous les pays
participants n'en sont pas au méme stade, et certains
n'ont rejoint le processus que récemment.

Au Ghana, les mesures prises dans le cadre du Pacte
avec I’Afrique se concentrent sur les énergies renouve-
lables et I'efficacité énergétique et visent a promouvoir
Iinvestissement privé ; elles se doublent de formations
et d’'un meilleur acces a des financements appropriés.
Dans le méme temps, le gouvernement semploie acti-
vement 4 procéder a la réforme structurelle du secteur
de I'énergie, qui passe par un rééchelonnement de sa
dette et des privatisations. Ceci sest accompagné d’'une
évaluation approfondie des principales possibilités de
développer le secteur privé et des principaux obstacles
a lever dans cette optique (SFI, 2017).

En Céte d’Ivoire, les priorités sont de promouvoir
lactivité et 'emploi privés et de renforcer les capacités
du secteur électrique tout en préservant la viabilité fi-
nanciére. Des projets sont également en cours pour
soutenir la valeur ajoutée dans le secteur du cacao.

Le Rwanda articule ses efforts autour de trois axes :
définir un régime fiscal propice a 'investissement
sans réduire la base d’imposition, accroitre la réacti-
vité des pouvoirs publics aux préoccupations du sec-
teur privé et créer les instruments facilitant 'acces
des investisseurs privés aux financements dans des
secteurs particuliers. Les mesures connexes com-
prennent la coordination entre les autorités nationales
chargées du développement, I'institution d’une table
ronde trimestrielle des investisseurs et la mise en
place d’'un mécanisme de réponse aux investisseurs
pour que les autorités obtiennent des retours d’infor-
mations plus rapides du secteur privé.

Au Sénégal, les autorités envisagent une approche par-
ticuliere prévoyant de créer des péles de développement
régionaux avec des zones économiques spéciales. Le
FM], la Banque mondiale et d’autres institutions inter-
nationales soutiennent les efforts des autorités sénéga-
laises pour promouvoir 'accélération des réformes des-
tinées & créer un secteur exportateur viable et, du méme
coup, des emplois pour les jeunes et les femmes au cho-
mage dans ces poles de développement régionaux.

LEthiopie veille en priorité a ce que sa partici-
pation au Pacte avec PAfrique soit compatible
avec son propre programme de croissance et de
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transformation. Les priorités principales sont la pour-
suite d’'une industrialisation ciblée, orientée sur les
marchés extérieurs, la création de parcs industriels et
I'aménagement de zones de « prét-a-entreprendre ».

Le Togo a rejoint récemment le Pacte avec ’Afrique,

apres avoir préparé sa matrice de politiques et sa note
d’information aux investisseurs, et veut améliorer les
conditions de I'investissement privé.

Le Bénin et la Guinée élaborent les matrices présen-
tant les grandes lignes de leurs politiques et précisant
les conditions requises pour leur mise en ceuvre. La
participation de partenaires bilatéraux membres du
G-20 est en préparation.

CONCLUSIONS ET RECOMMANDATIONS

L’Afrique subsaharienne doit stimuler I'investissement
privé pour atteindre ses objectifs sociaux et de dévelop-
pement. Méme si I'investissement privé a augmenté de-
puis 2000, les ratios investissement privé/PIB des pays
subsahariens demeurent plus faibles que dans les pays
dont le développement économique est comparable.

Un environnement macroéconomique et institu-
tionnel favorable serait nécessaire pour accroitre du-
rablement |'investissement privé. Il faudrait donc
garantir la stabilité macroéconomique, améliorer

les perspectives économiques, s'ouvrir aux échanges
commerciaux, approfondir les systemes financiers et
créer des infrastructures publiques efficientes. En ma-
tiere institutionnelle, les cadres judiciaires, réglemen-
taires et relatifs a I'insolvabilité doivent étre renforcés.
Les différentes expériences nationales montrent en
outre que le réglement des conflits anciens est généra-
lement suivi de hausses de 'investissement privé.

Bon nombre de pays d’Afrique subsaharienne ont
lancé de vastes projets d’infrastructures publiques pour
remédier aux déficits importants dans la région. Bien
que ce type d’investissements publics puisse soutenir
Iinvestissement privé, les responsables de la politique
économique doivent garder a l'esprit qu'il peut parfois
aussi I’évincer. Pour atténuer ce risque, il faudrait pro-
mouvoir des sources de financement différentes pour
Iinvestissement tant public que privé, notamment
I'approfondissement des marchés financiers intérieurs
et les PPP, tout en veillant 4 une bonne gestion des
risques y afférents. Par ailleurs, la promotion de 'IDE
pourrait aider & favoriser I'investissement privé, et les
expériences récentes de ZES créées pour attirer I'inves-
tissement se révelent prometteuses.
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Encadré 3.1. Réformes de politique publique et croissance de 'investissement privé

Cet encadré décrit le cadre analytique utilisé pour évaluer la relation entre les réformes de politique publique et I’ investisse-

ment privé. Le principal constat est le suivant : des améliorations marquées et durables en matiére de dette publique er d’in-
Sflation ainsi quun renforcement des institutions vont de pair avec une accélération de la croissance de I’ investissement privé.
Les échecs des réformes macroéconomiques et institutionnelles saccompagnent généralement d’un freinage de la croissance de
Uinvestissement privé, les investisseurs prudents anticipant un ralentissement ou un abandon des réformes.

Lanalyse figurant dans I'encadré élargit le cadre de la Banque mondiale (2017) sur les causes de la faible croissance
de Pinvestissement, ses conséquences et les réponses de politique publique & ce phénoméne. Laccent est mis sur

la croissance de 'investissement privé, et non de 'investissement total, ainsi que sur 'incidence de la stabilité
macroéconomique et des réformes de politique publique. On utilise trois définitions d’une « avancée » et d’un
«recul » :

e Lesavancées et les reculs de la gouvernance sont définis de la méme maniére que dans Banque mondiale (2017).

o Sagissant des variables macroéconomiques, on définit une avancée (un recul) comme une baisse (une hausse)
de deux ans supérieure (inférieure) a la moyenne moins (plus) un écart-type du ratio dette publique/PIB ou de
I’inflation.

On ne tient pas compte des épisodes pendant lesquels une mesure sest améliorée alors quune autre a reculé.
Léchantillon englobe 97 pays émergents ou en développement, de 1996 a 2015, et exclut ceux ayant une population
inférieure & 3 millions d’habitants'.

On effectue une régression de panel dans laquelle la variable dépendante est la croissance réelle de 'investissement
privé. Les régresseurs sont des variables muettes pour les avancées (#) et les reculs (s) sur la fenétre ([#-2, #+2] [s-1, 5+2])
autour de ces épisodes, pour lesquels les paramétres d’avance et de retard sont déterminés en tenant compte de la
significativité statistique et des degrés de liberté. Toutes les estimations incluent des effets fixes temporels, afin de
neutraliser les chocs communs, et des effets fixes nationaux, afin de neutraliser I’hétérogénéité temporelle invariante au
niveau national. On distingue les estimations significatives avec erreurs-types robustes au moyen d’astérisques.

La conclusion essentielle est que I'investissement privé augmente aprés des améliorations majeures en matiere de

dette publique, d’inflation et de qualité des institutions (graphiques 3.1.1 et 3.1.2 ; tableau 3.1.1). Les reculs sont en
général anticipés par les investisseurs, qui réduisent leurs dépenses. On neutralise également la croissance économique
et la progression du revenu par habitant, mais leurs coefficients ont tendance a étre statistiquement non significatifs

et les principales constatations ne changent pas. De méme, les avancées et les reculs des politiques publiques restent
statistiquement significatifs méme apres élimination des effets temporels.

Cet encadré a été préparé par Nkunde Mwase a partir de Mwase (2 paraitre).

'Le contenu de I’échantillon est le suivant : Afrique subsaharienne : Angola, Bénin, Burkina Faso, Burundi, Céte d’Ivoire,
Ethiopie, Ghana, Guinée, Kenya, Libéria, Madagascar, Malawi, Mali, Mozambique, Niger, ngena, Ouganda, République

du Congo, Sénégal, Sierra Leone, Tanzanie, Tchad, Togo, Zambie et Zimbabwe. Autres pays émergents et en développe-

ment : Afghanistan, Algérie, Arabie saoudite, Argentine, Azerbald)an Bangladesh, Belarus, Bolivie, Bosnie- Herzegovme, Brésil,
Bulgarie, Cambodge, Chili, Chine, Colombie, Costa Rica, Croatie, Egypte, El Salvador, Emirats arabes unis, Equateur, Erythree,
Géorgie, Guatemala, Haiti, Honduras, Hongrie, Inde, Indonésie, Iran, Iraq, Jordanie, Kazakhstan, Kosovo, Koweit, Liban, Libye,
Malaisie, Maroc, Mauritanie, Mexique, Moldova, Myanmar, Népal, Nicaragua, Oman, Pakistan, Panama, Papouasie-Nouvelle-
Guinée, Paraguay, Pérou, Philippines, Pologne, RDP lao, République dominicaine, République kirghize, Roumanie, Russie,
Serbie, Soudan, Sri Lanka, Tadjikistan, Thailande, Tunisie, Turquie, Ukraine, Uruguay, Venezuela et Viet Nam.
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Encadré 3.1 (fin)

Graphique 3.1.1. Echantillon de pays d’Afrique
subsaharienne : écart de croissance de I'investissement
privé en périodes d’avancée et de recul de réformes
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Source : FMI, base de données des Perspectives de
I'économie mondiale.

Note : Les colonnes indiquent I'écart moyen de
croissance de l'investissement privé des 27 pays d’Afrique
subsaharienne dans I'échantillon de panel de régression
pendant des phases d’avancée ou de recul des réformes,
comparé a des phases sans avancées ni reculs.

Graphique 3.1.2. Echantillon de pays d’Afrique
subsaharienne : écart de croissance de
I'investissement privé en périodes d’avancée et de
recul de réformes relatives a la dette publique

15

® ® Ghana
& 10 .
= Zambie
S 5 u Tanzanie
o
2 m —
5 -5 .
[a

-10

Avancée des réformes Recul des réformes

Source : FMI, base de données des Perspectives de
I’économie mondiale.

Note : Les colonnes indiquent I'écart moyen de croissance
de linvestissement privé durant les phases d’avancée

et de recul des réformes relatives a la dette publique,
comparé a des phases sans avancées ni reculs.

Tableau 3.1.1. Analyse événementielle : phase de réforme et de croissance de I'investissement privé

Variable dépendante : croissance de l'investissement privé Coefficient Erreurs-types robustes
Période t — 1 d’avancée des réformes 1,15 1,35
Période t d’avancée des réformes 1,46 1,23
Période t + 1 d’avancée des réformes 242 1,29 *
Période s — 1 de recul des réformes -3,99 1,25 ***
Période s de recul des réformes 1,51 1,15
Période s + 1 de recul des réformes 1,89 1,23
Période s + 2 de recul des réformes -0,01 1,10
Nombre d'observations 1582
R2 0,135

Source : calculs des services du FMI.

Note : La régression inclut les effets fixes temporels et spécifiques au pays. t correspond a une
période d’avancée importante, et s correspond a une période de recul importante comme établi par
la Banque mondiale (2017). Les coefficients d’erreurs-types robustes en gras sont significatifs aux
niveaux suivants : ***p < 0,01, **p < 0,05, ou *p < 0,1.
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Encadré 3.2. Efficience de I'investissement public en Afrique subsaharienne

Une meilleure efficience de ['investissement public pourrait contribuer & une croissance économique plus solide et permettre
de réaliser les objectifs sociaux recherchés et les priorités du développement. Lefficience de ['investissement public en Afrique
subsaharienne est moindre que dans d autres régions du monde et pourrait progresser de quelque 35 %. Pour ce faire, il fau-
drait élever la qualité des institutions de la région, ce qui nécessiterait de renforcer la programmation et la sélection des par-
tenariats public—privé (PPP), la crédibilité de la budgétisation pluriannuelle, ['efficacité de I évaluation et de la sélection des
projets, le suivi de leur mise en ceuvre et 'enregistrement des infrastructures.

Graphique 3.2.1. Echantillon de régions : qualité pergue
des infrastructures, 2006-13
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Sources : département des finances publiques du FMI, base
de données de I'évaluation de la gestion des investissements
publics ; calculs des services du FMI.

Tableau 3.2.1. Note moyenne d’efficience par région

En Afrique subsaharienne, 'amélioration de l'efficience

de Pinvestissement public est une priorité, car les pays ont
encore des besoins substantiels en matiére d’infrastructures

et ne disposent que d’un espace budgétaire limité. Outre
I'insuffisance des infrastructures dans la région, on estime
généralement que celles qui existent sont de qualité
relativement faible (graphique 3.2.1). Ainsi, la qualité de offre
d’électricité, des routes et du réseau ferré est moins bien notée
que celle des pays comparables de la région. Les résultats

font également apparaitre une grande marge d’amélioration
de leflicience (tableau 3.2.1). Au regard des trois indices de
mesure de I'efficience utilisés, ils laissent penser que les pays
d’Afrique subsaharienne pourraient augmenter d’environ 35 %
I'efficience de leurs investissements.

Lefhicience de I'investissement public varie beaucoup

en fonction des pays. Selon une comparaison des scores
d’eflicience entre groupes de pays de
I’Afrique subsaharienne, l'eflicience de

Infrastructures  Infrastructures  Indicateur  [’investissement est moindre dans les pays

Région matérielles de qualité hybride  riches en ressources naturelles que dans
Communauté des Etats indépendants 0,935 0,716 0,788 ceux qui ne le sont pas. En outre, les pays
Pays d’Asie émergents ou en développement 0,501 0,788 0,659 de la Communauté de I’Afrique de I’Est
Pays d’Europe émergents ou en développement 0,753 0,708 0,727 sont plus performants que ceux dela
Amérique latine et Caraibes 0,580 0,769 0,709 Communauté économique et monétaire
Moyen-Orient, Afrique du Nord, Afghanistan et 0472 0.791 0676 de PAfrique centrale et de 'Union
Pakistan économique et monétaire ouest-africaine
Afrique subsaharienne 0,460 0,803 0,642 (tableau 3.2.2). Les pays exportateurs de
Pays avancés 0,733 0,888 0,880

Sources : département des finances publiques du FMI, base de données de I'évaluation de

pétrole font moins bien que les autres pays
riches en ressources naturelles.

la gestion des investissements publics ; calculs des services du FMI.

Tableau 3.2.2. Note moyenne d’efficience par groupe

Parmi les déterminants de l'efficience
de Pinvestissement public dans les pays

Infrastructures  Infrastructures  Indicateur d’Afrique subsaharienne, les régressions
Région matérielles de qualité hybride entre pays laissent penser que la qualité

Afrique subsaharienne 0,460 0,803 0,642 des institutions est le facteur le plus

CEMAC 0,305 0,625 0,511 important. Ces régressions couvrent

CAE 0,487 0,874 0735 la période 2000~15, et les scores

UEMOA 0,369 0,814 0,619 d’efficience sont une fonction d’une série

Pays exportateurs de pétrole 0,196 0,594 0,269 de variables explicatives comprenant :

Pays pauvres en ressources naturelles 0,446 0,858 0,698 1) la qualité des institutions, mesurée par

Autres pays riches en ressources naturelles 0,602 0,813 0,656 deux indicateurs du Forum économique

Sources : département des finances publiques du FMI, base de données de I'évaluation de mondial (contrdle de la corruption et

la gestion des investissements publics ; calculs des services du FMI.

qualité réglementaire), 2) laide officielle

Note : CAE = Communauté de I'Afrique de I'Est ; CEMAC = Communauté économique et au développement, 3) le pourcentage

monétaire de I'Afrique centrale ; UEMOA = Union économique et monétaire ouest-africaine.

de la population urbaine et 4) la

Cet encadré a été rédigé par Karim Barhoumi & partir de Barhoumi ez /. (4 paraitre).
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Graphique 3.2.2. Afrique subsaharienne :
note EGIP du cadre réglementaire
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Sources : département des finances publiques du FMI, base
de données de I'évaluation de la gestion des investissements
publics ; calculs des services du FMI.

Note : EGIP = évaluation de la gestion de I'investissement public.

Graphique 3.2.3. Afrique subsaharienne :
note EGIP du cadre réglementaire et de I'efficacité
1. Régles budgétaires

- ’ 2. Planification nationale
15. Suivi des actifs et sectorielle

3. Coordination
des administrations
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7. Exhaustivité

de la budgétisation

8. Cohésion budgétaire
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9. Evaluation des projets

AfSS réglementaire AfSS réelle

Sources : département des finances publiques du FMI, base
de données de I'évaluation de la gestion des investissements
publics ; calculs des services du FMI.

Note : EGIP = évaluation de la gestion de I'investissement public.

Graphique 3.2.4. Afrique subsaharienne :
investissement et croissance
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Investissement public annuel moyen, en pourcentage du PIB (2010-15)

Sources : département des finances publiques du FMI, base

de données de I'évaluation de la gestion des investissements
publics ; FMI, base de données des Perspectives de I'économie
mondiale ; calculs des services du FMI.

Note : voir page 95 pour le tableau des abréviations de pays.
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dépendance a I’égard des ressources naturelles, représentée
par une variable muette pour les pays riches en ressources
naturelles non renouvelables.

Globalement, les estimations montrent une corrélation
positive entre l'efficience de 'investissement public et la
qualité des institutions, et une corrélation négative entre
la dépendance aux ressources naturelles et I'efficience de
Iinvestissement public.

Les résultats initiaux de I’évaluation de la gestion de
Iinvestissement public (pour 21 pays pilotes) montrent que
les pays d’Afrique subsaharienne ont en général des cadres
réglementaires similaires 4 la moyenne d’autres régions

du monde. Le graphique 3.2.2 présente les scores moyens
des cadres réglementaires de ’Afrique subsaharienne ainsi
que ceux des pays émergents ou en développement. La
premicére dispose de cadres légérement meilleurs dans les
domaines de la programmation nationale et sectorielle, de
la budgétisation pluriannuelle et de la gestion de projets.
En revanche, cette région a des réglementations moins
bonnes dans les domaines de la coordination entre les
administrations centrales et les collectivités locales, de la
gestion des PPP, de la réglementation des entreprises et

du suivi des actifs. En outre, le graphique 3.2.3 montre
que, dans les domaines de la gestion des PPP, de la
budgétisation pluriannuelle, de 'évaluation et de la sélection
des projets, de leur gestion et du suivi des actifs, certaines
réglementations existent mais ne sont pas employées de
fagon a rendre 'investissement public efficient.

Lefhicience de I'investissement public a des conséquences
importantes sur la croissance. Comme 'indique le

graphique 3.2.4, qui divise les pays d’Afrique subsaharienne
en « trés efficients » (points rouges) et « peu efficients » (points
bleus) par rapport aux scores médians d’efficience estimés, la
corrélation entre I'investissement et la croissance est plus forte
pour les pays trés efficients que pour les pays peu efficients.

Le renforcement des institutions pourrait concourir a
améliorer l'efficience de 'investissement public en Afrique
subsaharienne. Plus précisément, une hausse de 10 %

de I'indice du contréle de la corruption ou de celui de la
qualité réglementaire serait susceptible d’entrainer une
réduction d’environ 12 % de I’écart d’efficience dans les
pays d’Afrique subsaharienne (pour des résultats plus
détaillés, voir Barhoumi ez al. (2 paraitre)).

En résumé, il est possible de progresser dans plusieurs
domaines de la gestion de I'investissement public en
Afrique subsaharienne, et cela augmenterait I'efficience
de ce dernier. On pourrait y parvenir en renforcant la
programmation et la sélection des PPP, la crédibilité de
la gestion pluriannuelle, 'efficacité de I’évaluation et de
la sélection des projets, le suivi de leur mise en ceuvre et
lenregistrement des infrastructures.
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Encadré 3.3. Développement des marchés nationaux de la dette en Afrique subsaharienne

Ces derniéres années, le développement des marchés nationaux d obligations d Etat a Jait objer d’un intérét accru de la part
des décideurs, des investisseurs et des analystes. Les Ltats ont été incités o — ou se sont sentis obligés de — financer leurs dé-
ficits budgétaires croissants par [’émission de titres sur le marché interne. Parmi les raisons de cette orientation figurent les
limitations du financement direct par le secteur bancaire, la moindre disponibilité de | aide étrangére etlou des préts conces-
sionnels étrangers du secteur officiel (Etats et institutions multilatérales) ainsi qu'une plus grande conscience des risques liés
aux emprunts externes en devises. De facon plus positive, le développement des marchés obligataires nationaux peut contri-
buer & un approfondissement financier général.

Plusieurs pays africains ont allongé les échéances de leur dette interne du fait de 'essor de leurs marchés d’obligations
d’Erat. Ainsi, la Céte d’Ivoire, la Namibie et 'Ouganda ont plus que doublé I'émission d’obligations d’Erat en
monnaie nationale, le stock d’obligations libellées en monnaie nationale équivalant désormais 4 8,5 % du PIB en
moyenne. L’échéance des obligations émises est passée d’'une moyenne de 1,5 an 4 6,4 ans, avec certains pays comme
le Ghana, le Kenya, la Namibie, le Nigéria et la Tanzanie émettant des obligations libellées en monnaie nationale &
échéance de 15 ans ou plus.

Pour développer un marché obligataire viable, il faut :

*  Un environnement politique stable, propice a une politique économique crédible. Le contexte politique doit
étre stir et le gouvernement étre un décideur fiable.

*  Un contexte convenant aux émissions internes et un cadre efficace pour coordonner la gestion de la dette et la
politique monétaire.

*  Un cadre juridique et réglementaire qui facilite le fonctionnement des marchés primaires et secondaires
des instruments financiers de ’Etat et des sociétés. Un cadre juridique clair et moderne des titres d’Etat est
essentiel pour définir I'autorité d’emprunter ainsi que pour les opérations de marché et le systeme de reglement.

*  Ladhésion a des politiques et pratiques de gestion de la dette saines visant & encourager le développement d’un
marché obligataire national plus large. Lexistence d’une stratégie & moyen terme de gestion de la dette et d’'une
programmation annuelle des emprunts consultable publiquement assure la transparence et la prévisibilité qui
permettent une extension du marché.

*  Un engagement de I’Etat 4 payer les taux d’intérét de marché. Le marché ne peut se développer si I'Etat
crée une base d’investisseurs captifs, en obligeant par la réglementation certaines institutions & acquérir des
instruments de dette, ou s'il intervient réguli¢rement dans le processus d’émission pour gérer les taux auxquels
il émet.

*  Un systéme financier solide. En général, les banques sont les premiers investisseurs sur tout marché interne des
obligations d’Etat. Leur solidité garantit également que des faillites n’alourdissent pas la charge financiere de
I'Etat.

e Une infrastructure de marché qui favorise les opérations, la transparence et la stabilité financiére. Il faut

établir des cadres adéquats pour la compensation, les réglements ainsi que la conservation des titres d Etat et
d’entreprises.

*  Une population d’investisseurs diversifiée. Une base d’investisseurs large et hétérogeéne, différenciée en matiere
de risque, d’horizon d’investissement et de motivation pour opérer, peut assurer l'existence d’'une demande de
titres de la dette publique dans toutes les conditions de marché ainsi que contribuer a la liquidité du marché
secondaire.

* Ladisponibilité de ressources suffisantes pour le développement du marché obligataire. Les contraintes de
ressources, en particulier en termes de personnel et de capacités du service de gestion de la dette, des banques
centrales, des régulateurs et du secteur privé, peuvent constituer un frein. En outre, les autorités doivent
supporter certains colits pendant la phase de lancement, par exemple sous forme de rendements supérieurs ou
d’un risque de refinancement accru.

Cet encadré a été rédigé par Thordur Jonasson et James Knight.
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Encadré 3.3 (fin)

Le développement des marchés internes de la dette peut présenter plusieurs avantages. U'émission d’obligations
(d’entreprise ou d’Fra) compléte les financements de source externe et bancaire. Elle peut contribuer a 'application
de la politique monétaire, renforcer les marchés financiers, réduire le risque de change, activer le marché de I’épargne
privée et faciliter le financement a long terme des infrastructures. En outre, le développement des marchés de la dette
devrait faire partie d’une stratégie plus large de mobilisation des moyens de financement internes.

Le développement des sources internes de financement permettrait également d’atténuer les risques émanant des euro-
obligations existantes. L'émission de ces titres a beaucoup augmenté pendant la période prolongée de taux d’intérét
bas qui a suivi la crise financi¢re mondiale. Actuellement, les taux d’intérét mondiaux commencent a se redresser et un
retournement des flux de capitaux pourrait coincider avec larrivée 4 échéance de la premi¢re vague d’euro-obligations.
Le risque de refinancement pourrait devenir aigu, particulierement dans les pays connaissant des déséquilibres
macroéconomiques ; les marchés internes pourraient donc prendre encore plus d’importance.

Toutefois, l'essor des marchés obligataires internes peut avoir des conséquences pour la stabilité financi¢re. Un marché
plus dynamique, susceptible d’attirer des investisseurs internationaux, permettra de diversifier la base des investisseurs
et peut-étre d’allonger les échéances. Les entrées de capitaux étrangers peuvent présenter un grand intérét pour un
pays ne disposant pas de grandes institutions financiéres non bancaires constamment demandeuses de titres. La
demande des investisseurs étrangers peut aussi réduire leffet d’éviction. Néanmoins, les flux de capitaux externes
peuvent étre particulicrement sensibles au risque et aux rendements relatifs, d’olt une sensibilité des marchés nationaux
a de légeres variations des taux d’intérét mondiaux, qui a pour résultat des envolées puis des chutes des prix des

actifs et des flux de crédit. Clest particulierement le cas de certains pays d’Afrique subsaharienne ot les marchés de

la dette interne sont devenus une destination des investissements étrangers. Ainsi, les non-résidents détiennent & peu
prés 40 % des obligations d’Etat émises en Afrique du Sud et environ 50 % de la dette publique interne du Ghana.
Comparativement, ils en détiennent en moyenne 25 % dans les pays émergents.
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Encadré 3.4. La fintech en Afrique subsaharienne

La fintech (I’évolution de la technologie financiére basée sur les innovations en matiére de processus, d applications, de produits
et de modeéles économiques) peut promouvoir lefficience dans le secteur financier en transformant le mode dexercice de ses prin-
cipales fonctions, comme les systémes de paiement, les emprunts et I’épargne, le partage du risque et [ allocation des capitaux.

Comment la fintech peut soutenir ’investissement privé

En Afrique subsaharienne, la fintech pourrait soutenir I'investissement privé en se servant des plateformes mobiles
existantes pour réduire les frictions de I'intermédiation de fonds entre les épargnants et les investisseurs. Méme si l'essor
des paiements mobiles dans cette région n'est pas directement lié aux services d’intermédiation financiére, les fournisseurs
de ce mode de paiement commencent & sappuyer sur leur expérience, sur la maturité de la plateforme technologique

et sur une base de clients importante pour offrir également des services d’intermédiation financiére. Ainsi, au Kenya,
M-Pesa propose les services de banque mobile M-Kesho et M-Shwari qui donnent accés & des comptes d’épargne et a

des produits de micro-crédit. On peut aussi citer les exemples de Zoona et d’EasyEquities en Afrique du Sud. Zoona

sest associé 2 une plateforme de préts participatifs afin de proposer aux entrepreneurs des services de financement, tandis
qu EasyEqumes donne la p0551b111te d’investir dans différents produits (actions, fonds indiciels, titres négociables en bourse,
etc.). A cet égard, I'introduction réussie des paiements mobiles dans la reglon constitue un bon point de départ. Méme

si les ratios d’inclusion financiére restent faibles par rapport 4 d’autres régions du monde, I’Afrique subsaharienne est un
leader mondial des paiements mobiles, grice a des systémes qui ont été une grande réussite, comme M-Pesa au Kenya, en
Tanzanie et dans d’autres pays (graphique 3.4.1). Le succes de ces services résulte sans doute de plusieurs facteurs, dont une
importante demande non satisfaite de services de paiement dans un marché disposant d’une infrastructure de téléphonie
mobile relativement développée, une structure des prix de nature a attirer les clients et une réglementation adéquate des
banques centrales qui ont donné & M-Pesa une marge pour entrer sur le marché.

La fintech peut aussi favoriser la croissance de I'investissement dans la région en améliorant l'efficience de l'infrastructure
des marchés financiers, notamment les syst¢mes de paiement, de réglement et de compensation — tous étant peu développés
en Afrique subsaharienne par rapport & d’autres régions du monde. Cette infrastructure permettant de réduire les différentes
sources de risques financiers, tels que les risques systémiques, .

de crédit et de liquidité (BRI, 2012), son développement est Graphique 3.4.1. Echantillon deyrégions : abonnements de
susceptible de promouvoir 2 la fois la croissance de marchés, téléphonie mobile et comptes d'argent mobile

comme ceux des produits dérivés et des obligations, et le marché o 1-Abonnements de téléphonie mobile
monétaire. Cela pourrait avoir des répercussions positives sur le
financement des investissements en Afrique subsaharienne. Ainsi, 20
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terrorisme, ainsi que la bonne gestion des cyberrisques. indépendants ; MOAN = Moyen-Orient et Afrique du Nord.

Cet encadré a été rédigé par Hector Perez-Saiz, qui sest basé sur Maino e a/. (2 paraitre).
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Annexe 3.1. Calcul de I'indice d’investissement réel et des taux de croissance de la région

Cette annexe décrit comment est calculé I'indice d’investissement réel figurant au graphique 3.3 dans le corps du
chapitre 3. D’abord, pour chaque pays j, on décompose la croissance de I'investissement réel annuel total en ses
composantes privée et publique :

Gjt = i 1gjt (1 —aj, 1)gjt = cpr+cpu (A3.1.1)

ol @j_q est la part de I'investissement privé dans 'investissement total du pays j ; gf; et gf? sont, respectivement,

les taux de croissance de l'investissement privé et de I'investissement public. On calcule ensuite la moyenne pondérée de
tous les pays en prenant les pondérations de chaque composante dans les PIB en parlte de pouvoir d achat, afin de pouvoir
décomposer le taux de croissance de investissement total dans la région de la maniére sulvante ge =" + ¢ Enfin,
on calcule I’ 1nd1ce del mvestlssement réel i, de facon récursive au moyen de i, = i;_;cf" 4 i;_;cP", en partant de

11999 = 1 et CZOOO = aZOOOCt CZOOO = 1 0(2000, OU

() (A3.1.2)
X)W

est la moyenne pondérée par les PIB en parité de pouvoir d’achat de la part de I'investissement privé dans tous les pays.

Afin de neutraliser les effets des valeurs extrémes et d’étre cohérent avec la décomposition présentée ci-dessus, on calcule
comme suit, pour chaque année, les taux de croissance de I'investissement privé et public dans la région :

pr
ADT Ct
t Ae_q (A3.1.3)
pu
ADUu Ct
t )
1-a

de sorte que le taux de croissance de 'investissement total régional puisse étre exprimé comme une moyenne pondérée des
taux de croissance des composantes privée et publique :

gr = a1 G0 + (1 — )Gt (A3.1.4)
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Annexe 3.2. Déterminants des ratios d’investissement fixe privé
dans les pays émergents et les pays en développement

Cette annexe présente 'approche empirique utilisée pour analyse des déterminants institutionnels des ratios
d’investissement fixe privé dans les pays émergents et les pays en développement. Elle donne des détails sur la méthodologie
économétrique, les données et les résultats des estimations.

Régressions de référence

Dans les régressions de référence, on explique le ratio investissement privé/PIB par sa valeur retardée et par ses
déterminants traditionnels recensés dans les études économiques (notamment Servén, 2003 ; FMI, 2005 ; Cavallo et
Daude, 2011 ; Lim, 2014 ; Banque mondiale, 2017), en utilisant I'équation de données de panel dynamique 2 effets fixes :

1 1 1G PI
v =B +5 Y + 5, v +ﬁ3ln(YpCi,t)+ﬂ4 5% +B5IR, + B8, + 1+ ¥, + &, (A3.2.1)

it it-1 it i

dans laquelle /Y est le ratio investissement fixe privé/PIB ; /G/Y le ratio investissement fixe public/PIB ; Ypc le PIB réel
par habitant en parité de pouvoir d’achat ; PZ/PY le ratio déflateur de I'investissement fixe brut/déflateur du PIB (le prix
relatif du capital) ; /R le taux d’intérét réel ; g la croissance du PIB réel 5 5y, et y, des effets fixes par pays et par an (afin
de neutraliser respectivement I’hétérogénéité non observée des pays et les chocs mondiaux), et g;, est le terme d’erreur.
Léchantillon final de I'estimation est composé de 101 pays émergents ou en développement de 1980 & 2015". Les sources
de données sont indiquées au tableau de I'annexe 3.2.3.

Lestimation repose sur la méthode des moments généralisés (MMG) (Arellano et Bover, 1995 ; Blundell et Bond,
1998) pour remédier au biais de Nickell (1981) résultant de la variable dépendante retardée et d’éventuels problemes
d’endogénéité entre les variables®.

Les résultats, qui figurent au tableau de lannexe 3.2.1, confirment la persistance du ratio d’investissement privé.
Conformément a l'effet d’éviction de I'investissement privé par I'investissement public (Cavallo et Daude, 2011 ;

FMLI, 2017), le coefficient du ratio investissement public/PIB est significatif avec le signe négatif attendu. Toutefois, cet
effet d’éviction est atténué si la disponibilité de financements augmente dans I’économie, comme I'implique un degré
supérieur de développement financier (colonne 2). La croissance du PIB réel est également significative, tant d’un point
de vue statistique qu’économique : une hausse d’un écare-type de la croissance du PIB réel (+6,2 %) se traduit par une
augmentation de 1,3 point de pourcentage du ratio d’investissement. Le prix relatif de I'investissement réduit les ratios
d’investissement privé, alors que ni le niveau du PIB par habitant ni le taux d’intérét réel ne sont significatifs’.

'Afrique du Sud, Algérie, Angola, Antigua-et-Barbuda, Argentine, Arménie, Azerbaidjan, Bahamas, Bahrein, Bangladesh, Barbade,
Bélarus, Belize, Bénin, Bhoutan, Bolivie, Bosnie-Herzégovine, Botswana, Brésil, Bulgarie, Burkina Faso, B‘urundi,‘Cabo Ver(’ic,
Cameroun, Chili, Chine, Colombie, Comores, Costa Rica, Céte d’Ivoire, Croatie, Djibouti, Dominique, Egypte, Equateur, Ethiopie,
Gabon, Gambie, Ghana, Grenade, Guatemala, Guinée, Guinée Bissau, Guinée équatoriale, Haiti, Honduras, Hongtie, Inde,
Indonésie, Iran, Jordanie, Kenya, Koweit, Lesotho, Liban, Malaisie, Maroc, Maurice, Mexique, Moldova, Mongolie, Monténégro,
Mozambique, Myanmar, Namibie, Népal, Nicaragua, Niger, Oman, Ouganda, Panama, Pérou, Pologne, République centrafri-
caine, République démocratique du Congo, République dominicaine, République du Congo, République kirghize, Roumanie, Russie,
Rwanda, Sainte-Lucie, Saint-Vincent-et-les Grenadines, Sdo Tomé-et-Principe, Sénégal, Serbie, Seychelles, Sierra Leone, Sri Lanka,
Suriname, Swaziland, Tanzanie, Tchad, Thailande, Togo, Tunisie, Ukraine, Uruguay, Venezuela, Yémen, Zambie.

“Lhypothese nulle du test Im-Pesaran-Shin selon laquelle tous les panels de I'échantillon ont une racine unitaire est rejetée a un niveau
de significativité inférieur a 0,1 %. Les régressions MGM sont effectuées en utilisant la procédure en deux étapes avec la correction de
I’échantillon fini de Windmeijer. On considére la variable dépendante retardée comme prédéterminée et instrumentée avec un ou deux
retards. Les autres régresseurs sont traités comme des variables endogenes et instrumentés avec deux retards et plus, alors que les effets
fixes et certaines variables institutionnelles, comme la qualité réglementaire et le colit de résolution des faillites, sont considérés comme
exogenes. On teste la validité des instruments en utilisant le test de Hansen, le nombre d’instruments étant inférieur au nombre de pays
afin de ne pas trop fragiliser ce test, comme le suggere Roodman (2009). On teste I'absence d’autocorrélation des résidus au moyen du
test AR(2), tandis que le test AR(1) est rejeté dans toutes les régressions, ce qui semble indiquer, comme on s’y attend, une autocorréla-
tion de premier ordre du terme d’erreur différencié.

3Les autres variables de contréle considérées sont I'inflation, un indice du taux de change effectif réel (afin de neutraliser les effets de

la compétitivité), les termes de I’échange, les prix du pétrole en interaction avec une variable muette pour les exportateurs de pétrole,
Iinvestissement direct étranger, les estimations des stocks de capital public et privé, la consommation publique en pourcentage du PIB,
la dette externe et la balance courante exprimée en pourcentage du PIB. Aucune de ces variables n'est significative et leur inclusion ne
modifie pas les résultats présentés ici.
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La décomposition de I'incidence de la croissance du PIB selon son niveau indique la présence d’un effet non linéaire
(colonne 3)*. Enfin, les régressions incluent également des variables structurelles comme les indicateurs Doing Business,

les Indicateurs de la gouvernance dans le monde et les indicateurs du International Country Risk Guide de la Banque
mondiale ; des variables représentatives des infrastructures, telles que le nombre de routes goudronnées en proportion du
nombre total de routes ou l'acces a I'électricité en pourcentage de la population (résultats non présentés) ; le développement
financier, mesuré par I'indice de développement financier du FMI (Svirydzenka, 2016) ; 'ouverture du compte de capital
(représentée par 'indice Chinn-Ito) ; et I'ouverture aux échanges. Toutefois, aucune de ces variables n’a un effet direct
significatif sur investissement privé (colonnes 5 4 7). Lincidence de la croissance du PIB réel sur I'investissement n'est
significative que dans les pays les plus riches de I’échantillon (Cest-a-dire ceux dont le niveau moyen du PIB par habitant
dépasse la médiane de I’échantillon, soit 5.072 dollars en parité de pouvoir d’achat de 2011). Cest probablement parce que
les institutions sont de meilleure qualité dans ces pays (colonne 4). La prochaine section examine donc si l'environnement
institutionnel influe sur la relation entre la croissance et I'investissement.

Interactions de la croissance du PIB avec les institutions et effets de la croissance du PIB par groupes de pays

On élargit les régressions de référence en ajoutant des interactions entre la croissance du PIB réel et certaines des variables
structurelles mentionnées ci-dessus ou en classant les pays par groupes en fonction de leurs caractéristiques structurelles.
Le tableau de I'annexe 3.2.2 présente les résultats des régressions. En tenant compte des effets des interactions avec les
indicateurs Doing Business, les Indicateurs de la gouvernance dans le monde et les indicateurs du Inzernational Country
Risk Guide de la Banque mondiale, seules quelques variables sont significatives ; il faut toutefois interpréter les résultats
avec prudence, car les indicateurs ne sont disponibles qu’a partir de la fin des années 90 ou du milieu des années 2000,
ce qui implique une réduction sensible de la taille de I’échantillon. Leffet de la croissance du PIB sur I'investissement est
notamment plus important quand la qualité réglementaire est supérieure et quand le cott de résolution des faillites (en
pourcentage de la valeur immobiliere de I'entreprise) est inférieur (colonnes 1 et 2)°.

Suivant Servén (2003), on classe les pays par groupes en fonction du niveau de développement des infrastructures (routes
goudronnées et acces A I'électricité), de I'ouverture aux échanges, du développement financier ou de Uouverture du compte
de capital, selon que le niveau moyen de chaque variable structurelle dans un pays est supérieur ou inférieur a la médiane
de I’échantillon ; cela permet 4 chaque groupe d’avoir un coefficient différent sur la variable de croissance du PIB dans les
régressions’. Les résultats indiquent un effet positif de cette croissance dans les groupes de pays ayant un grand nombre
de routes goudronnées ainsi qu'un niveau élevé d’acces a I'électricité et d’ouverture aux échanges (colonnes 3 a 5), une
ouverture limitée du compte de capital (colonne 6) et un haut degré de développement financier (colonne 7).

“Pour chaque pays, on considére que la croissance du PIB réel est forte (faible) si elle est supérieure (inférieure)  la moyenne historique
nationale mesurée au cours de la période d’estimation.

5Selo‘n la définition donnée par les Indicateurs de la gouvernance dans le monde, « la qualité réglementaire est pergue comme la capacité
de I’Etat & formuler et 3 mettre en ceuvre des politiques et des réglementations saines qui permettent et favorisent le développement du
secteur privé ». La qualité réglementaire concerne les marchés de produits, le marché du travail (voir p. ex. la question « Dans quelle
mesure la réglementation du travail représente-t-elle un obstacle a la croissance de votre entreprise ? »), la fiscalité et d’autres aspects
influant sur la facilité de créer et de faire fonctionner une entreprise. Cet indicateur étant essentiellement fondé sur une enquéte portant
sur des impressions plutot que sur des informations objectives, les résultats obtenus doivent étre interprétés avec prudence.

SLes régressions incluent également le carré de la croissance du PIB réel afin de neutraliser la possibilité que les pays ayant de meilleures
institutions puissent avoir des taux de croissance supérieurs, et donc des ratios d’investissement plus élevés. Toutefois, I'inclusion de
cette variable ne modifie pas la significativité des coeflicients d’interaction avec les variables structurelles.
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Tableau de I'annexe 3.2.1. Facteurs explicatifs des ratios d’investissement privé dans les pays émergents ou en

développement : régressions de référence

Variable dépendante : ratio investissement privé/PIB (1) (2) (3) (4) (5) (6) 7
Ratio investissement privé/PIB, avec un an de décalage 0,793*** 0,764*** 0,800*** 0,811** 0,781***  0,858*** 0,775***
(10,58)  (8,88) (9,69) (11,23)  (1043)  (14,30) (10,03)
Ratio investissement public/PIB -0,557* -1,362** -0,546*"* -0,521** -0,625"* -0,514"* 0471
(-2,45)  (-2,37) (-2/48)  (-2,36) (-2,03)  (-2,76) (-2,53)
PIB réel par habitant en logarithme 2,885 0,406 0,691 1,777 1,689 1,821 2,071
(0,96)  (-0,13)  (0,30) (0,55) (0,81) (1,15) (0,48)
Prix relatif de I'investissement en logarithme -1516 -0,999 -1273* 1,751 -1219*  -0,761 -1,354*
(-2,39)  (-1,32) (-2,07) (-2,70) (-1,82)  (-1,23) (-2,00)
Taux d'intérét réel -0,034  -0,022 -0,037 -0,025 -0,013 0,045 -0,031
(-1,01) (-0,72)  (-0,86)  (-0,89)  (-0,44) (0,72) (-1,06)
Croissance du PIB réel 0,209* 0,239 0,181*  0,190*** 0,209*
(1,86) (1,91) (1,83) (2,86) (1,87)
Croissance du PIB réel bas 0,372
(1,25)
Croissance du PIB réel élevé 0,228*
(1,90)
Développement financier x ratio d'investissement public 5,946*
(2,02)
Indice de développement financier -25,888 0,232
(-1,52) (0,02)
Croissance du PIB réel x pays a faible revenu’ -0,263
(-0,87)
Croissance du PIB réel x pays a revenu éleve!' 0,321
(3,50)
Ouverture aux échanges commerciaux 0,027
(1,13)
Ouverture du compte de capital 0,096
(0,29)
Effets fixes annuels Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui
Observations 2.194 2.185 2.194 2.194 2.194 2.143 2.185
Nombre de pays 101 100 101 101 101 99 100
Nombre d'instruments 51 58 54 54 50 69 54
Valeur-p du test AR(2) 0,693 0,544 0,603 0,687 0,835 0,994 0,662
Valeur-p du test d'Hansen 0,303 0,305 0,347 0,237 0,097 0,146 0,17

Source : calculs des services du FMI.

Note : estimations a partir du systeme Arellano et Bond — méthode des moments généralisés. Terme constant inclus
mais pas communiqué. PIB réel par habitant en parité de pouvoir d’achat. Statistiques z robustes entre parentheses.

*p <0,10; **p < 0,05; ***p <0,01.

"Respectivement plus faible et plus élevé que le pays médian, d’aprés Sérven (2003).



Tableau de I'annexe 3.2.2. Facteurs explicatifs des ratios d’investissement privé dans les pays émergents ou en développement :
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effets d’interaction avec la croissance du PIB et effets de la croissance du PIB par groupes de pays

Variable dépendante : ratio investissement privé/PIB

()

@

®)

“)

©)

©)

(1)

Ratio investissement privé/PIB, avec un an de décalage 0,878*** 0877  0,824** 0,879** 0,867 0,880** 0,873***
(14,11) (7,78) (9,92) (1453)  (11,52)  (1297)  (11,98)
Ratio investissement public/PIB -0,508*  -0,414*  .0,528** -0,546** -0,488**  -0,340* -0471**
(-1,84) (-2,28) (-2,70) (-233)  (217)  (-1.,76)  (-2,14)
PIB réel par habitant en logarithme 1,465 -0,480 1,324 3,017 1,458 0,767 3,665
(1,63) (-0,18) (0,52) (0,85) (0,98) (0,29) (0,92)
Prix relatif de l'investissement en logarithme 0,193 -1,127 -1,322 -1,203 -1,001 -0,530 -1,219
(0,12) (-1,41) (-1,41) (-1,57)  (143)  (-0,78)  (-1,37)
Taux d'intérét réel 0,211 0,036 0,059 -0,001 -0,008 0,028 0,008
(2,14) (0,19) (-1,66) (-0,01)  (-0,25) (0,59) (0,24)
Croissance du PIB réel 0,542 0,692**
(1,67) (2,00)
Qualité des réglementations -3,566
(-1,37)
Croissance du PIB réel x qualité des réglementations 0,425**
(2,39)
Colt de la résolution de I'insolvabilité (% de l'immobilier des entreprises) 0,026
(0,27)
Croissance du PIB réel x codt de la résolution de I'insolvabilité -0,030%**
(-3,35)
Pays aux routes goudronnées 4,840
(1,09)
Croissance du PIB réel x pays aux routes peu goudronnées’ 0,215
(1,29)
Croissance du PIB réel x pays aux routes goudronnées' 0,281*
(1,93)
Pays avec acces élargi a I'électricité -2,936
(-0,64)
Croissance du PIB réel x pays avec faible accés a I'électricité’ 0,107
(0,46)
Croissance du PIB réel x pays avec grand accés a I'électricité’ 0,332
(1,99)
Ouverture aux échanges commerciaux 0,017
(1,01)
Croissance du PIB réel x pays avec faible ouverture aux échanges commerciaux’ 0,262
(1,09)
Croissance du PIB réel x pays avec grande ouverture aux échanges commerciaux' 0,257*
(1,78)
Ouverture du compte de capital 0,111
(0,21)
Croissance du PIB réel x pays avec faible ouverture du compte de capital’ 0,331*
(1,77)
Croissance du PIB réel x pays avec grande ouverture du compte de capital’ 0,217
(1,47)
Indice de développement financier -10,365
(-0,98)
Croissance du PIB réel x pays au développement financier faible’ 0,119
(-0,74)
Croissance du PIB réel x pays au développement financier élevé' 0,465
(3,28)
Croissance du PIB réel, au carré -0,011*  -0,001  -0,002*  -0,003* 0,000
(-2,18) (-0,70)  (2,09)  (-1,95) (0,32)
Effets fixes annuels Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui
Observations 1.623 778 2.113 2.194 2.194 2.143 2.185
Nombre de pays 100 89 98 101 101 99 100
Nombre d'instruments 45 32 59 58 60 58 60
Valeur-p du test AR(2) 0,979 0,863 0,407 0,743 0,944 0,939 0,591
Valeur-p du test d'Hansen 0,425 0,402 0,364 0.210 0,696 0,216 0,392

Source : calculs des services du FMI.

Note : estimations a partir du systeme Arellano et Bond — méthode des moments généralisés. Terme constant inclus mais pas communiqué. PIB réel
par habitant en parité de pouvoir d’achat. Statistiques z robustes entre parenthéses. *p < 0,10; **p < 0,05; ***p <0,01.

'Respectivement plus faible et plus élevé que le pays médian, d’aprés Sérven (2003).
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Tableau de 'annexe 3.2.3. Définitions des variables et des sources

Variable

Source

Formation brute de capital fixe privé (% du PIB)

Formation brute de capital fixe public (% du PIB)

Croissance du PIB réel

PIB réel par habitant, en parité de pouvoir d'achat

Prix relatif de I'investissement (indice des prix de formation de capital/déflateur du PIB)
Taux d'intérét réel

Qualité des réglementations

Colit de la résolution de I'insolvabilité (% de I'immobilier des entreprises)
Routes goudronnées, % de I'ensemble des routes

Acces a I'électricité, % de la population

Ouverture aux échanges commerciaux ((importations + exportations), % du PIB)
Ouverture financiére de jure (indice Chinn-lto)

Indice de développement financier

FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale ; Nations Unies.
FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale ; Nations Unies.
FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale ; Nations Unies.
FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale ; Nations Unies.
Tableaux 9.0 Penn World

Banque mondiale, Indicateurs de développement dans le monde

Banque mondiale, base de données des indicateurs Doing Business

Banque mondiale, Worldwide Governance Indicators database

Banque mondiale, Indicateurs de développement dans le monde

Banque mondiale, Indicateurs de développement dans le monde

FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale

Chinn et Ito (2006), mise a jour de juillet 2017

Svirydzenka (2016)
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Appendice statistique

Sauf indication contraire, les données et projections
utilisées dans ce rapport reposent sur les estimations
des services du FMI au 30 mars 2018 et correspondent
a celles qui ont servi pour I'édition d’avril 2018 des
Perspectives de ['économie mondiale (PEM).

La base de données et les projections couvrent 45 pays
d’Afrique subsaharienne qui reléevent du Département
Afrique. Les données obéissent, dans la mesure du
possible, aux méthodes statistiques internationalement
reconnues ; toutefois, le manque de données limite dans
certains cas la portée des comparaisons internationales.

Groupes de pays

Les pays sont classés en trois groupes totalement
distincts : pays exportateurs de pétrole, autres pays
riches en ressources naturelles et pays pauvres en
ressources naturelles (voir le tableau page 94 pour la
classification des pays).

*  Les pays exportateurs de pétrole sont les pays ol
les exportations nettes de pétrole représentent au
moins 30 % des exportations totales.

*  Lesautres pays riches en ressources naturelles
sont les pays ot les ressources naturelles non
renouvelables représentent au moins 25 % des
exportations totales.

*  Les pays pauvres en ressources naturelles sont les
pays qui n’appartiennent ni au groupe des exporta-
teurs de pétrole, ni au groupe des autres pays riches
en ressources naturelles.

Les pays sont également répartis en quatre groupes (qui
peuvent se chevaucher) : pays exportateurs de pétrole,
pays a revenu intermédiaire, pays a faible revenu et
pays en situation de fragilité (voir a la page 94 la classi-
fication des pays).

La composition de ces groupes de pays s’appuie sur les
données les plus récentes relatives au revenu national
brut par habitant (moyenne sur trois ans) et la note
EPIN (moyenne sur trois ans ; Evaluation des poli-
tiques et des institutions nationales : Banque mondiale).

*  Les pays a revenu intermédiaire avaient un
revenu national brut par habitant qui dépassait
1.005,00 dollars sur la période 201416, selon
les calculs de la Banque mondiale fondés sur la
méthode Adlas.

*  Les pays a faible revenu avaient un revenu
national brut par habitant égal ou inférieur a
1.005,00 dollars sur la période 2014-16 (Banque
mondiale, méthode Atlas).

*  Les pays en situation de fragilité avaient une note
EPIN moyenne égale ou inférieure a 3,2 sur la
période 201416 ou ont fait 'objet d’une mission
de maintien ou de rétablissement de la paix dans
les trois derniéres années.

*  Ala page 94, les pays d’Afrique subsaharienne sont
groupés en fonction des grands organes de coopé-
ration régionale auxquels ils appartiennent : zone
franc, qui comprend TUEMOA et la CEMAC,
le COMESA, la CAE-5, la CEDEAO, la SADC
et la SACU. Les données agrégées relatives a la
CAE-5 comprennent des données afférentes au

Rwanda et au Burundi, qui sont devenus membres
en 2007.

Méthodes d’agrégation

Pour les tableaux AS1-AS3, AS6, AS7, AS13, AS15,
AS16, AS22 et AS23, les chiffres composites des
groupes de pays correspondent a la moyenne arithmé-
tique des données de chaque pays, pondérée par le PIB
calculé a parité de pouvoir d’achat (PPA) et exprimé en
pourcentage du PIB du groupe de pays considéré. Les
pondérations afférentes & la PPA sont tirées de la base
de données des PEM.

Pour les tableaux AS8—AS12, AS17-AS21 et AS24—
AS206, les chiffres composites des groupes de pays
correspondent 4 la moyenne arithmétique des données
de chaque pays, pondérée par le PIB converti en dollars
aux taux de change du marché et exprimé en pourcen-

tage du PIB du groupe considéré.
Pour les tableaux AS4, AS5 et AS14, les chiffres

composites des groupes de pays correspondent a la
moyenne géométrique des données de chaque pays,
pondérée par le PIB calculé a parité de pouvoir d’achat
(PPA) et exprimé en pourcentage du PIB du groupe
de pays considéré. Les pondérations afférentes a la PPA
sont tirées de la base de données des PEM.

Pour les tableaux AS27 et AS28, les chiffres com-
posites des groupes de pays correspondent a la
moyenne arithmétique non pondérée des données
de chaque pays.
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Afrique subsaharienne : groupes de pays

Pays exportateurs

Autres pays riches

Pays pauvres

Pays a revenu

Pays a faible revenu

Pays en situation

de pétrole €N ressources €N ressources intermédiaire de fragilité
naturelles naturelles
Angola Afrique du Sud Bénin Afrique du Sud Bénin République Burundi
Cameroun Botswana Burundi Angola Burkina Faso centrafricaine  Comores
Congo, Rép. du Burkina Faso Cabo Verde Botswana Burundi Rwanda Congo, Rép. du
Gabon Congo, Rép. dém. du  Comores Cabo Verde Comores SierraLeone  Congo, Rép. dém. du
Guinée équatoriale Ghana Cote d'lvoire Cameroun Congo, Rép. dém. du  Soudan Cote d'lvoire
Nigéria Guinge Erythrée Congo, Rép. du Erythrée du SUd_ Erythrée
Soudan du Sud Libéria Ethiopie Cbte d'Ivoire Ethiopie Tanzanie Gambie
Tchad Mali Gambie Gabon Gambie Tehad Guinée
Namibie Guinée Bissau Ghana Guinée Togo Guinée Bissau
Niger Kenya Guinée équatoriale Guinée Bissau Zimbabwe Libéria
République Lesotho Kenya Libéria Madagascar
centrafricaine Madagascar Lesotho Madagascar Malawi
Sierra Leone Malawi Maurice Malawi Mali
Tanzanie Maurice Namibie Mali République
Zambie Mozambique Nigéria Mozambique centrafricaine
Zimbabwe Ouganda Sao Tomé-et-Principe  Niger Sao Tomé-et-Principe
Rwanda Sénégal Ouganda Sierra Leone
S&0 Tomé-et-Principe  Seychelles Soudan du Sud
Sénégal Swaziland Tehad
Seychelles Zambie Togo
Swaziland Zimbabwe
Togo
Afrique subsaharienne : pays membres des groupements régionaux
Union Communauté Marché communde  Communauté  Communauté du Union Union douaniére
économique économique et I'Afrique de l'Estet  de I'Afrique de  développementde  douaniere d’Afrique australe
et monétaire monétaire de de I'Afrique australe  I'Est I'Afrique australe d'Afrique (SACU)
ouest-africaine  I'Afrique centrale (COMESA) (CAE-5) (SADC) australe
(UEMOA) (CEMAC) (SACU)
Bénin Cameroun Burundi Burundi Afrique du Sud Afrique du Sud Bénin
Burkina Faso Congo, Rép. du Comores Kenya Angola Botswana Burkina Faso
Cote d'lvoire Gabon Congo, Rép. dém..du  Ouganda Botswana Lesotho Cabo Verde
Guinée Bissau Guinée équatoriale Erythrée Rwanda Congo, Rép. dém..du  Namibia Cote d'lvoire
Mali République Ethiopie Tanzanie Lesotho Swaziland Gambie
Niger centrafricaine Kenya Madagascar Ghana
Sénégal Tchad Madagascar Malawi Guinée
Togo Malawi Maurice Guinée Bissau
Maurice Mozambique Libéria
Ouganda Namibie Mali
Rwanda Seychelles Niger
Seychelles Swaziland Nigéria
Swaziland Tanzanie Sénégal
Zambie Zambie Sierra Leone
Zimbabwe Zimbabwe Togo



Afrique subsaharienne : liste des abréviations des pays

APPENDICE STATISTIQUE

AGO  Angola ETH  Ethiopie

BDI Burundi GAB  Gabon

BEN  Bénin GHA  Ghana

BFA  Burkina Faso GIN Guinée

BWA  Botswana GMB  Gambie

CAF  République centrafricaine GNB  Guinée Bissau
Clv Cote d'Ivoire GNQ  Guinée équatoriale
CMR  Cameroun IDN Indonésie
COD  Congo, Rép. dém. du KEN  Kenya

COG  Congo, Rép. du LBR  Libéria

COM  Comores LKA Srilanka
CPV  Cabo Verde LSO  Lesotho

EGY Egypte MAR  Maroc

ERI  Erythrée MDG  Madagascar

MLI Mali SWZ  Swaziland
MOZ  Mozambique SYC  Seychelles
MUS  Maurice TCD  Tchad
MWI Malawi TGO  Togo

NAM  Namibie THA  Thailande
NER  Niger TZA  Tanzanie
NGA  Nigéria UGA  Ouganda
PHL  Philippines VNM  Viet Nam
PRY  Paraguay ZAF  Afrique du Sud
RWA  Rwanda ZMB  Zambie
SEN  Sénégal ZWE  Zimbabwe
SLE  Sierra Leone

SSD  Soudan du Sud

STP  Sao Tomé-et-Principe

Liste des sources et notes des tableaux AS1-AS28

Tableaux AS1-AS3, AS6-AS19, AS21, AS24-AS26
Source : FMI, bases de données de surveillance commune et des
Perspectives de I'économie mondiale, avril 2018.

'Données de I'exercice budgétaire.

Z es données du PIB sont des estimations des services du FMI basées sur
les résultats préliminaires de I'enquéte 2016 sur les revenus et les dépenses
des ménages ainsi que sur les travaux d’assistance technique relatifs a la
comptabilité nationale effectués par le département des statistiques.

3En dollars constants de 2009. Le dollar du Zimbabwe a cessé de circuler
au début de 2009. Les données sont basées sur les estimations par les
services du FMI de I'évolution des prix et des taux de change en dollars. Les
estimations des services du FMI peuvent différer de celles des autorités.

Note : ... indique que les données ne sont pas disponibles.

Tableaux AS4-AS5

Source : FMI, bases de données des Perspectives de I'économie mondiale,
avril 2018.

'En dollars constants de 2009. Le dollar du Zimbabwe a cessé de circuler
au début de 2009. Les données sont basées sur les estimations par les
services du FMI de I'évolution des prix et des taux de change en dollars. Les
estimations des services du FMI peuvent différer de celles des autorités.

Note : ... indique que les données ne sont pas disponibles.

Tableau AS20

Source : FMI, bases de données des Perspectives de 'économie mondiale,
avril 2018.

'Dons compris.

Données de I'exercice budgétaire.

°En dollars constants de 2009. Le dollar du Zimbabwe a cessé de circuler
au début de 2009. Les données sont basées sur les estimations par les
services du FMI de I'évolution des prix et des taux de change en dollars. Les
estimations des services du FMI peuvent différer de celles des autorités.

Note : ... indique que les données ne sont pas disponibles.

Tableaux AS22-AS23

Source : FMI, Systéme des avis d’information.

'Une augmentation indique une appréciation.

Note : ... indique que les données ne sont pas disponibles.

Tableau AS26

Sources : FMI, bases de données de surveillance commune et des
Perspectives de I'économie mondiale, avril 2018.

'En tant que membre de I'Union économique et monétaire ouest-africaine
(UEMOA), les données sur les réserves figurent dans I'agrégat UEMOA.
%En tant que membre de la Communauté économique et monétaire de
I'Afrique centrale (CEMAC), les données sur les réserves figurent dans
I'agrégat CEMAC.

*Données de I'exercice budgétaire.

“En dollars constants de 2009. Le dollar du Zimbabwe a cessé de circuler

au début de 2009. Les données sont basées sur les estimations par les
services du FMI de I'évolution des prix et des taux de change en dollars.

Les estimations des services du FMI peuvent différer de celles des autorités.

Note : ... indique que les données ne sont pas disponibles.

Tableau AS27
Source : FMI, International Financial Statistics.

'Comprend les actifs bancaires offshore.
Note : ... indique que les données ne sont pas disponibles.

Tableau AS28
Source : FMI, International Financial Statistics.

ILe ratio préts/dépots comprend les dépdts et les préts des banques
commerciales au secteur public.

Note : ... indique que les données ne sont pas disponibles.
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Tableau AS1. Croissance du PIB réel
(En pourcentage)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 48 -15 3,0 3,3 2,2 2,5 1,8 1,3 0,6 1,3 1,5 1,7
Angola 17,4 2,4 3,5 3,9 5.2 6,8 4,7 30 -08 0,7 2,2 2,4
Bénin 4,2 2,3 2,1 3,0 4,8 7,2 6,4 2,1 4,0 5,6 6,0 6,3
Botswana 6,0 -77 8,6 6,0 45 11,3 41 17 4,3 2,2 4,6 4,5
Burkina Faso 5,9 3,0 8,4 6,6 6,5 5,8 43 3,9 5,9 6,4 6,0 6,0
Burundi 4,4 3,8 5,1 4,0 4,4 5,9 45 40 -1,0 0,0 0,1 0,4
Cabo Verde 71 -13 1,5 4,0 1,1 0,8 0,6 1,0 3,8 4,0 4,3 4,0
Cameroun 4.1 2,2 3,4 4,1 4,5 5,4 5,9 57 4,5 3,2 4,0 4,5
Comores 1,3 1,8 2,1 2,2 3,0 3,5 2,0 1,0 2,2 2,5 3,0 3,0
Congo, Rép. du 43 7.8 8,7 34 3,8 3,3 6,8 26 -28 -46 0,7 4,6
Congo, Rép. dém. du 6,1 2,9 7.1 6,9 7.1 8,5 9,5 6,9 2,4 3,4 3,8 4,0
Cote d’lvoire 1,8 3,3 20 42 101 9,3 8,8 8,8 8,3 7.8 7.4 7.1
Erythrée -2,1 3,9 2,2 8,7 7,0 4,6 2,9 2,6 1,9 5,0 4,2 3,8
Ethiopie’ 11,8 10,0 106 11,4 8,7 99 10,3 104 8,0 10,9 8,5 8,3
Gabon 1,3 -23 6,3 71 53 55 4,4 3,9 2,1 0,8 2,7 3,7
Gambie 3,3 6,4 65 —4,3 5,6 4,8 0,9 4,3 2,2 3,5 54 5,2
Ghana 6,2 4,8 79 14,0 9,3 7,3 4,0 3,8 3,7 8,4 6,3 7,6
Guinée 37 -15 4,2 5,6 5,9 3,9 3,7 3,5 6,6 6,7 5,8 5,9
Guinée Bissau 5,1 34 4,6 81 -17 3,3 1,0 6,1 5,8 55 55 55
Guinée équatoriale 15,5 1,3 -89 6,5 83 41 -07 -91 97 44 -85 -28
Kenya 4,6 3,3 8,4 6,1 4,6 5,9 54 57 5,8 4.8 55 6,0
Lesotho 4.1 3,1 6,3 6,7 4,9 2,2 3,0 2,5 3,1 3,1 1,7 2,6
Libéria® 7,5 5,2 6,4 7,7 8,4 8,8 0,7 00 -16 2,5 3,2 47
Madagascar 58 4,7 0,3 1,5 3,0 2,3 3,3 3,1 4,2 4,1 5,1 5,6
Malawi 6,1 8,3 6,9 4,9 1,9 5,2 5,7 2,9 2,3 4,0 3,5 4,5
Mali 4,2 4,7 54 32 -08 2,3 7,0 6,0 5,8 5,3 5,0 47
Maurice 4,3 3,0 4.1 3,9 3,2 3,2 3,6 3,5 3,9 3,9 3,9 4,0
Mozambique 8,1 6,4 6,7 7.1 7,2 7,1 7,4 6,6 3,8 2,9 3,0 2,5
Namibie 4,3 0,3 6,0 5,1 5,1 5,6 6,4 6,0 1,1 12 1,2 3,3
Niger 52 0,7 8,4 22 11,8 5,3 7,5 4,0 5,0 52 5,1 54
Nigéria 7,7 84 11,3 4,9 43 54 6,3 2,7 -16 0,8 2,1 1,9
Ouganda 8,3 8,1 7,7 6,8 2,2 47 4,6 5,7 2,3 4,5 5,2 5,8
République centrafricaine 3,3 1,7 3,0 3,3 41 -36,7 1,0 4,8 4,5 4,0 4,0 4,0
Rwanda 9,0 6,3 7,3 7,8 8,8 47 7,6 8,9 6,0 6,1 7.2 78
S&o Tomé-et-Principe 57 4,0 4,5 4.8 4,5 4,3 4.1 4,0 41 4,0 5,0 55
Sénégal 4,5 2,4 4,3 1,9 4,5 3,6 4.1 6,5 6,7 7.2 7,0 7,0
Seychelles 48 -1 5,9 54 3,7 6,0 4,5 5,0 4,5 4,2 3,3 3,3
Sierra Leone 5,8 3,2 53 6,3 152 20,7 46 -205 6,3 3,5 3,5 5,6
Soudan du Sud .. =524 293 29 -02 -138 -11,1 -38 -26
Swaziland 4,2 4,5 3,5 2,0 3,5 4,8 3,6 1,1 -0,0 02 -0,9 0,2
Tanzanie 6,5 54 6,4 7,9 5,1 73 7,0 7,0 7,0 6,0 6,4 6,6
Tchad 9,8 41 136 0,1 8,8 5,8 6,9 1,8 -64 -31 3,5 2,8
Togo -0,0 55 6,1 6,4 6,5 6,1 5,9 57 5,1 4,4 4,9 52
Zambie 7,7 92 10,3 5,6 7.6 5,0 4,7 2,9 3,7 3,6 4,0 4,5
Zimbabwe® -7.4 74 154 16,3 13,6 53 2,8 1,4 0,7 3,0 2,4 4,2
Afrique subsaharienne 6,6 3,9 7,0 51 4,4 5,3 51 3,4 1,4 2,8 3,4 3,7
Médiane 4,9 3,3 6,1 5,2 4,9 5,3 4,5 3,5 3,8 3,9 4,0 4,5
Hors Afrique du Sud et Nigéria 6,9 3,9 6,1 6,1 54 6,6 57 47 3,6 4,6 4,8 54
Pays exportateurs de pétrole 8,7 6,7 9,2 4,7 3,9 5,7 58 26 -1,5 0,5 2,0 2,1
Hors Nigéria 11,1 2,4 3,5 4,2 2,8 6,4 4,6 23 -1,3 -03 1,7 2,6
Pays importateurs de pétrole 5,3 2,0 54 5,4 4,8 51 4,6 4,0 3,5 4,4 4,3 4,7
Hors Afrique du Sud 5,6 4.4 7,0 6,7 6,3 6,6 6,1 5,5 51 59 5,7 6,1
Pays a revenu intermédiaire 6,7 3,6 6,9 4,5 4,3 4,7 4,6 2,7 0,5 1,9 2,7 29
Hors Afrique du Sud et Nigéria 74 2,8 5,1 53 6,1 5,9 4,9 3,9 3,0 3,6 4,1 4,9
Pays a faible revenu 6,3 51 7,4 71 4,7 7,3 6,7 5,6 4,3 55 5,6 59
Hors pays en situation de fragilité 8,1 6,7 7.8 8,1 6,3 7.3 7,5 7.4 6,1 7,2 6,7 6,8
Pays en situation de fragilité 3,5 3,3 6,0 3,7 3,8 7,4 6,1 3,9 2,5 3,3 4,3 4,8
Zone franc 5,0 2,7 4,0 2,9 6,1 4,5 57 42 34 3,6 4,4 5,0
CEMAC 6,6 2,3 3,6 4,4 5,9 2,8 4,7 20 -05 -0,1 1,7 3,3
UEMOA 3,5 3,0 4,5 1,3 6,3 6,1 6,7 6,2 6,6 6,6 6,4 6,3
COMESA (pays membres d’AfSS) 6,2 57 8,1 74 6,1 6,3 6,4 6,0 47 59 5,6 6,0
CAE-5 6,2 5,2 7.4 6,9 4,5 6,1 5,9 6,1 54 5,2 5,8 6,2
CEDEAO 6,8 7,0 9,7 5,0 5,1 58 6,1 3,2 0,4 2,6 3,3 3,4
Union douaniére d’Afrique australe 48 -16 3,4 3,5 2,4 3,0 2,1 1,3 0,8 1,3 1,6 1,9
SADC 6,2 0,5 43 4,4 3,8 4,4 3,6 2,7 1,7 2,2 2,6 3,0

Voir sources et notes page 95.
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Tableau AS2. Croissance du PIB réel, hors pétrole

(En pourcentage)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Afrique du Sud 48 -15 3,0 3,3 2,2 2,5 1,8 1,3 0,6 1,3 1,5 1,7
Angola 17,9 8,1 7,6 9,5 56 10,8 8,0 16 -04 1,2 2,0 3,5
Bénin 4,2 2,3 2,1 3,0 4.8 7,2 6,4 2,1 4,0 5,6 6,0 6,3
Botswana 60 -7,7 8,6 6,0 45 11,3 41 17 4,3 2,2 4,6 4,5
Burkina Faso 5,9 3,0 8,4 6,6 6,5 5,8 4,3 3,9 5,9 6,4 6,0 6,0
Burundi 4,4 3,8 5,1 4,0 4,4 5,9 45 —40 -1,0 0,0 0,1 0,4
Cabo Verde 71 13 1,5 4,0 1,1 0,8 0,6 1,0 3,8 4,0 4,3 4,0
Cameroun 4,2 3,1 4,4 4,9 4,6 52 54 4,4 5,1 4,4 4,2 4,9
Comores 1,3 1,8 21 2,2 3,0 3,5 2,0 1,0 2,2 2,5 3,0 3,0
Congo, Rép. du 57 3,9 6,4 7,5 9,7 8,2 7,9 53 -32 -92 -63 1,6
Congo, Rép. dém. du 59 2,8 7.2 7,0 7.2 8,6 9,5 7.1 2,4 3,7 3,6 3,9
Cote d’lvoire 1,8 2,1 26 48 125 9,0 9,4 8,4 7.9 8,3 74 71
Erythrée -2,1 3,9 2,2 8,7 7,0 4,6 2,9 2,6 1,9 5,0 4,2 3,8
Ethiopie’ 11,8 10,0 106 11,4 8,7 99 10,3 104 8,0 10,9 8,5 8,3
Gabon 50 -33 131 105 7.1 7,7 5,1 3,8 3,3 17 3,0 4,5
Gambie 3,3 6,4 65 —4,3 5,6 4,8 0,9 4,3 2,2 3,5 54 5,2
Ghana 6,2 4,8 7,6 8,6 8,6 6,7 4,0 4,0 5,0 4,0 5,0 6,0
Guinée 37 -15 4,2 5,6 5,9 3,9 3,7 3,5 6,6 6,7 5,8 5,9
Guinée Bissau 5,1 3,4 4,6 81 -17 3,3 1,0 6,1 58 55 55 55
Guinée équatoriale 290 182 -102 159 6,8 15 -23 -101 59 -25 53 -04
Kenya 4,6 3,3 8,4 6,1 4,6 5,9 54 57 5,8 4.8 55 6,0
Lesotho 4,1 3,1 6,3 6,7 4,9 2,2 3,0 2,5 3,1 3,1 1,7 2,6
Libéria® 7.5 52 6,4 7.7 8,4 8,8 0,7 0,0 -1,6 2,5 3,2 47
Madagascar 58 47 0,3 1,5 3,0 2,3 3,3 3,1 4,2 4.1 5,1 5,6
Malawi 6,1 8,3 6,9 4,9 1,9 5,2 57 2,9 2,3 4,0 3,5 4,5
Mali 4,2 4,7 54 32 -08 2,3 7,0 6,0 5,8 53 5,0 4,7
Maurice 4,3 3,0 4,1 3,9 3,2 3,2 3,6 3,5 3,9 3,9 3,9 4,0
Mozambique 8,1 6,4 6,7 7.1 7,2 7.1 7.4 6,6 3,8 2,9 3,0 2,5
Namibie 4,3 0,3 6,0 5,1 5,1 5,6 6,4 6,0 1,1 1.2 1,2 3,3
Niger 52 0,7 8,4 1,3 4,2 3,2 8,9 5,3 4,6 4,9 5,2 55
Nigéria 10,8 10,0 124 53 5,9 8,3 7,3 36 -03 0,5 1,3 1,5
Ouganda 8,3 8,1 7,7 6,8 2,2 4,7 4,6 5,7 2,3 4,5 5,2 5,8
République centrafricaine 3,3 1,7 3,0 3,3 4,1 -36,7 1,0 4,8 4,5 4,0 4,0 4,0
Rwanda 9,0 6,3 7,3 7,8 8,8 4,7 7,6 8,9 6,0 6,1 7.2 7.8
S&o Tomé-et-Principe 57 4,0 4,5 4,8 4,5 43 41 4,0 41 4,0 5,0 55
Sénégal 4,5 2,4 4,3 1,9 4,5 3,6 4,1 6,5 6,7 7,2 7,0 7,0
Seychelles 48 -1 5,9 54 3,7 6,0 4,5 5,0 4,5 4.2 3,3 3,3
Sierra Leone 5,8 3,2 53 6,3 152 20,7 46 -20,5 6,3 3,5 3,5 5,6
Soudan du Sud .. -08 41 -175 -12 -70 -188 -70 -6,6
Swaziland 4,2 4,5 3,5 2,0 3,5 4,8 3,6 1,1 -0,0 02 -0,9 0,2
Tanzanie 6,5 54 6,4 7,9 5,1 7,3 7,0 7,0 7,0 6,0 6,4 6,6
Tchad 6,3 6,3 17,3 02 11,5 8,1 71 -29 -60 -05 1,4 2,5
Togo -0,0 55 6,1 6,4 6,5 6,1 59 57 5,1 4,4 4,9 52
Zambie 7,7 92 10,3 5,6 7,6 5,0 4,7 2,9 3,7 3,6 4,0 4,5
Zimbabwe® 7,4 74 154 16,3 13,6 5,3 2,8 1,4 0,7 3,0 2,4 4,2
Afrique subsaharienne 7,7 4,9 7,7 5,5 5,2 6,3 54 3,5 2,0 2,6 3,1 3,5
Médiane 52 3,6 6,2 5,6 5,1 52 4,5 3,8 3,8 4,0 4,0 4,5
Hors Afrique du Sud et Nigéria 7.4 5,0 6,8 6,8 6,2 6,8 5,8 4,4 3,9 4,3 4,6 53
Pays exportateurs de pétrole 11,5 9,1 10,7 6,2 59 8,2 6,6 29 -0,3 0,3 1,3 1,9
Hors Nigéria 52 7,0 6,2 8,6 6,1 7,9 4,8 1,1 -03 -0,0 1,1 3,0
Pays importateurs de pétrole 5,2 1,9 5,4 5,1 4,7 5,0 4,6 4,0 3,6 4,1 4,2 4,6
Hors Afrique du Sud 5,6 4,3 7,0 6,2 6,3 6,5 6,2 55 5,2 5,6 5,6 59
Pays a revenu intermédiaire 8,1 4,8 7,7 51 5,0 6,3 5,2 2,9 1,2 1,7 2,2 2,8
Hors Afrique du Sud et Nigéria 8,4 4,8 6,2 6,5 6,5 7.1 5,6 3,5 34 3,3 3,8 4,9
Pays a faible revenu 6,1 5,2 7,6 71 6,0 6,6 6,1 55 4,5 5,5 5,5 5,8
Hors pays en situation de fragilité 8,1 6,7 7,8 8,1 6,0 7,3 7,6 7.4 6,1 72 6,7 6,8
Pays en situation de fragilité 3,3 2,9 6,2 3,9 7,4 6,4 51 3,7 2,8 3,0 3,6 4,5
Zone franc 6,5 43 4,8 43 6,8 55 5,8 3,8 3,7 4,0 41 5,1
CEMAC 9,7 5,9 4,9 7.6 7.1 5,1 4,5 1,1 0,5 0,5 1,0 3,4
UEMOA 3,5 2,6 4,6 1,1 6,5 5,9 7,0 6,2 6,4 6,7 6,4 6,3
COMESA (pays membres d’AfSS) 6,1 57 8,1 7.4 6,1 6,4 6,4 6,1 4,7 5,9 5,6 6,0
CAE-5 6,2 52 7.4 6,9 4,5 6,1 5,9 6,1 54 52 5,8 6,2
CEDEAO 9,0 81 10,6 4,9 6,3 7,8 6,8 3,8 1,5 2,0 2,7 3,0
Union douaniere d’Afrique australe 48 -16 3,4 3,5 2,4 3,0 2,1 1,3 0,8 1,3 1,6 1,9
SADC 6,3 1,2 4,9 5,1 3,9 4,9 4,0 2,5 1,7 23 2,6 3,1
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Tableau AS3. Croissance du PIB réel par habitant

APPENDICE STATISTIQUE

(En pourcentage)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Afrique du Sud 35 -29 1,6 1,8 0,7 1,0 03 -03 -10 -03 -01 0,1
Angola 14,0 -06 0,4 0,8 2,1 3,7 1,7 -00 -37 -22 -08 -06
Bénin 1,2 -05 -0,7 0,1 1,9 43 35 -06 1,2 2,8 3,3 3,6
Botswana 46 -89 7.2 4,8 32 10,0 29 -28 3,1 1,0 3,3 3,3
Burkina Faso 27 -0.1 5,2 3,5 23 2,7 1,3 0,9 41 3,5 3,2 3,2
Burundi 1,8 0,5 1,9 0,9 1,3 2,8 15 -68 41 -31 -28 -25
Cabo Verde 64 -15 1,1 33 20 -04 -06 -02 2,6 2,7 3,0 2,7
Cameroun 1,3 -06 0,9 1,6 2,0 2,8 3,3 3,1 1,9 0,7 1,5 1,9
Comores -1,2 -08 -05 -05 0,3 08 -07 -16 -05 -02 0,3 0,3
Congo, Rép. du 1,7 5,2 6,1 0,9 1,3 0,8 4,2 01 -52 -69 -17 2,1
Congo, Rép. dém. du 3,0 -01 4,0 3,8 4,0 53 6,3 38 -06 0,4 0,7 0,9
Coéte d’lvoire -0,8 06 -06 -6,6 7,3 6,5 6,0 6,1 5,6 5,0 4,6 43
Erythrée —4,7 1,3 -03 6,2 4,5 2,3 0,7 04 -0,2 3,0 2,2 1,9
Ethiopie’ 9,1 8,3 8,9 9,6 7,0 8,2 8,6 8,7 6,3 9,1 6,8 6,6
Gabon -1,5 59 2,4 3,2 1,4 1,5 2,9 2,4 0,7 -05 1,3 2,3
Gambie 0,1 3,1 32 -73 2,3 1,6 -22 1,1 -0,8 0,3 2,2 2,0
Ghana 3,6 2,2 52 11,2 6,6 4,6 1,4 1,2 1.1 57 3,6 4,9
Guinée 1,4 —4.1 1,5 2,9 3,2 1,3 1,1 1,0 4,0 4,1 3,2 3,3
Guinée Bissau 2,8 1,1 3,8 58 -38 1,0 -1.2 3,8 3,5 3,2 3,2 3,2
Guinée équatoriale 121 -15 -115 3,6 53 68 -34 -116 -121 -69 -108 -52
Kenya 1,8 0,5 6,1 3,4 1,5 3.1 2,4 2,8 2,9 1,9 2,6 3,2
Lesotho 4,0 2,9 6,0 6,4 4,6 1,9 2,7 1,7 2,6 2,7 1,4 1,7
Libéria® 5,9 0,9 2,0 5,0 5,7 61 -19 -25 -39 0,1 0,8 23
Madagascar 28 -74 -25 -14 02 -06 0,5 0,3 1,3 1,3 2,3 2,7
Malawi 3,5 5,3 3,9 1,9 -1,0 23 2,7 0,1 -0,6 1,1 0,6 1,6
Mali 0,9 1,3 2,1 01 -37 -07 3,6 2,6 2,4 1,9 1,6 1,4
Maurice 3,8 2,8 3,9 3,7 2,9 3,0 3,4 3,4 3,8 3,5 3,5 3,6
Mozambique 5,0 3,4 3,7 4,1 4,2 4,2 4,5 3,7 1,0 0,2 02 -02
Namibie 29 12 4,5 3,5 3,1 3,7 4,4 40 -08 2,0 0,4 2,4
Niger 1,5 —4.1 51 =09 8,5 2,1 4,3 0,8 1,9 2,0 2,0 2,2
Nigéria 4,9 55 8,3 21 1,5 2,6 35 -01 42 -19 06 -08
Ouganda 47 4,5 4,2 34 -09 1,7 1,6 26 -0,7 1,4 2,1 2,6
République centrafricaine 1,5 =02 1.1 1,3 21 =379 -0,9 2,8 2,5 2,0 2,0 2,0
Rwanda 6,8 4,1 4,1 57 57 2,4 5,0 6,3 3,4 3,5 4,6 52
Sao Tomé-et-Principe 3,0 1,0 1,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,4 1,6 1,6 2,6 3,2
Sénégal 1,7 -04 1,3 11 1,4 0,5 1,1 3,4 3,7 4,1 4,0 4,0
Seychelles 37 -15 3,0 8,2 2,7 41 2,9 3,0 3,8 3,5 2,2 23
Sierra Leone 2,3 0,8 3,0 39 126 18,0 1,3 22,2 4,0 1,3 1,3 3,3
Soudan du Sud ... -541 252 -02 -31 -163 -136 6,7 -55
Swaziland 3,2 3,4 2,4 0,8 2,2 3,6 24 01 -12 11 =21 -1,1
Tanzanie 3,6 2,7 3,8 53 2,7 52 4,9 4,9 4,8 3,1 4,3 4,5
Tchad 7.1 16 108 -23 6,2 3,2 43 -0,7 -87 -58 1,0 0,3
Togo -3,4 2,7 3,3 3,6 3,7 3,3 3,2 3,1 2,5 1,8 2,3 2,6
Zambie 4,7 6,0 7.1 2,4 4,4 1,8 1,5 -0,2 0,6 0,5 0,9 1,3
Zimbabwe® -8,1 64 144 152 8,4 2,4 02 11 -19 04 0,2 1,5
Afrique subsaharienne 4,2 1,5 4,6 2,7 1,9 2,9 2,7 1,0 -0,9 0,4 1,0 1,3
Meédiane 2,9 0,9 3,3 3,3 2,7 2,6 2,4 1,0 1,2 1,3 2,0 23
Hors Afrique du Sud et Nigéria 4,2 1,2 3,5 3,5 2,7 3,9 3,2 2,2 1,2 2,0 2,3 2,9
Pays exportateurs de pétrole 5,8 3,8 6,2 1,9 1,0 2,8 30 -02 42 -22 -0,7 -0,6
Hors Nigéria 8,0 -05 0,7 1,3 -01 3,4 179 -04 -39 -29 -10 0,0
Pays importateurs de pétrole 3,2 -01 3,3 3,3 2,5 2,9 2,4 1,8 1,4 2,1 2,1 2,5
Hors Afrique du Sud 2,9 1,8 4,5 4,2 3,7 41 3,6 3,0 2,7 3,3 3,2 3,6
Pays a revenu intermédiaire 4,4 1,2 4,5 2,2 1,9 2,3 2,2 03 -18 -04 0,3 0,6
Hors Afrique du Sud et Nigéria 4,7 0,2 2,6 2,6 3,3 3,2 2,3 1,3 0,5 1,1 1,6 2,3
Pays a faible revenu 3,5 2,5 4,7 4,5 2,0 4,8 4.1 31 1,9 29 3,2 3,4
Hors pays en situation de fragilité 51 4,0 52 5,6 3,8 5,0 52 51 3,8 4,7 4,4 4,5
Pays en situation de fragilité 0,9 0,6 3,3 1,1 0,9 4,5 3,2 1,2 -0,2 0,5 1,5 2,0
Zone franc 21 =02 1,2 0,0 3,2 1,6 3,0 1,6 0,8 1,0 1,8 2,4
CEMAC 37 -05 0,8 1,6 30 -00 23 -03 -28 -24 06 0,9
UEMOA 0,6 0,1 16 -15 3,4 3,2 3,7 3,3 3,8 3,6 3,5 3,4
COMESA (pays membres d’AfSS) 3,5 3,2 57 4,9 3,3 3,8 3,9 3,6 2,3 3,4 3,1 3,5
CAE-5 3,2 2,3 47 41 1,6 3,5 3,2 3,56 2,8 2,2 3,2 3,6
CEDEAO 3,9 41 6,8 2,2 2,3 3,0 3,2 04 -22 -01 0,6 0,6
Union douaniere d’Afrique australe 35 29 2,0 2,0 1,0 1,5 06 -02 -08 -03 0,1 0,3
SADC 44 13 24 2,5 1,8 24 1,6 06 -03 0,1 0,6 0,9
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PERSPECTIVES ECONOMIQUES REGIONALES : AFRIQUE SUBSAHARIENNE

Tableau AS4. Prix a la consommation
(Pourcentage moyen de variation annuelle)

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 55 71 43 5,0 5,6 58 6,1 4,6 6,3 53 53 53
Angola 209 13,7 145 135 103 8,8 73 103 324 31,7 279 17,0
Bénin 3,9 0,4 2,2 2,7 6,7 1,0 -1 0,3 -0,8 0,1 2,9 2,9
Botswana 9,4 8,1 6,9 8,5 7,5 5,9 4,4 3,1 2,8 3,3 3,7 3,8
Burkina Faso 3,8 09 -06 2,8 3,8 05 -0,3 09 -0,2 0,4 2,0 2,0
Burundi 11,4 10,6 6,5 96 18,2 7,9 4,4 5,6 55 16,6 12,7 221
Cabo Verde 29 1,0 2,1 4,5 2,5 1,5 =02 01 -14 0,8 1,0 1,5
Cameroun 2,7 3,0 1,3 2,9 2,4 2,1 1,9 2,7 0,9 0,6 1,1 1,3
Comores 4,0 4,8 3,9 2,2 5,9 1,6 1,3 2,0 1,8 1,0 2,0 2,0
Congo, Rép. du 3,7 4,3 0,4 1,8 5,0 4,6 0,9 3,2 3,2 0,5 1,5 1,6
Congo, Rép. dém. du 146 46,1 235 149 0,9 0,9 1,2 1,0 182 415 258 137
Cote d’lvoire 3,2 1,0 1,4 4,9 1,3 2,6 0,4 1,2 0,7 0,8 1,7 2,0
Erythrée 16,4 33,0 11,2 3,9 6,0 6,5 10,0 9,0 9,0 9,0 9,0 9,0
Ethiopie 18,0 8,5 81 332 241 8,1 74 10,1 7.3 99 11,2 8,6
Gabon 0,9 1,9 1,4 1,3 2,7 0,5 45 -0 2,1 3,0 2,8 2,5
Gambie 6,2 4,6 5,0 4,8 4,6 5,2 6,3 6,8 7,2 8,0 5,8 5,0
Ghana 13,3 131 6,7 7,7 71 11,7 155 172 175 124 8,7 8,0
Guinée 25,0 47 155 214 152 11,9 9,7 8,2 8,2 8,9 8,2 8,0
Guinée Bissau 42 16 1,1 5,1 2,1 0,8 -1,0 1,5 1,5 1.1 2,0 2,2
Guinée équatoriale 4,4 57 5,3 4,8 3,4 3,2 4,3 1,7 1,4 0,7 0,6 2,8
Kenya 83 10,6 43 14,0 9,4 5,7 6,9 6,6 6,3 8,0 4,8 5,0
Lesotho 6,9 58 3,3 6,0 55 5,0 4,6 4,3 6,2 5,6 55 55
Libéria 9,8 7.4 73 8,5 6,8 7,6 9,9 77 88 124 11,7 105
Madagascar 12,5 9,0 9,2 9,5 57 5,8 6,1 7,4 6,7 8,1 7,8 6,8
Malawi 11,5 8,4 7.4 76 213 283 238 219 21,7 115 104 7,6
Mali 3,1 2,2 1,3 3,1 53 -0,6 0,9 14 -18 1,8 1,4 1,7
Maurice 74 2,5 2,9 6,5 3,9 3,5 3,2 1,3 1,0 3,7 5,1 4,5
Mozambique 10,2 33 12,7 104 2,1 4,2 2,3 24 192 153 6,7 5,7
Namibie 54 9,5 4,9 5,0 6,7 5,6 53 34 6,7 6,1 58 58
Niger 4,0 43 -28 2,9 0,5 23 -09 1,0 0,2 2,4 3,9 2,0
Nigéria 11,6 125 13,7 10,8 12,2 8,5 8,0 9,0 157 165 140 148
Ouganda 75 13,0 3,7 150 127 4,9 3,1 54 5,5 5,6 3,6 4,3
République centrafricaine 3,5 3,5 1,5 1,2 59 66 11,6 4,5 4,6 3,8 3,5 3,2
Rwanda 10,9 10,3 2,3 5,7 6,3 4,2 1,8 2,5 5,7 4,8 2,8 5,0
Sé&o Tomé-et-Principe 20,8 17,0 13,3 143 10,6 8,1 7,0 53 4,6 55 54 4,7
Sénégal 33 22 1,2 3,4 1,4 0,7 -1 0,1 0,9 1,4 1,5 1,5
Seychelles 9,0 31,8 -24 2,6 7.1 43 1,4 40 -1,0 2,9 3,8 3,0
Sierra Leone 12,5 92 178 185 138 9,8 8,3 90 11,5 180 139 112
Soudan du Sud .. 451 -0,0 1,7 52,8 379,8 187,9 104,1 108,2
Swaziland 6,2 7.4 4,5 6,1 8,9 5,6 57 5,0 8,0 6,3 54 54
Tanzanie 6,6 121 72 127 16,0 7,9 6,1 5,6 52 53 4,8 5,0
Tchad 1,5 101 -21 1,9 7,7 0,2 1,7 68 -11 -09 2,1 2,6
Togo 3,8 3,7 1,4 3,6 2,6 1,8 0,2 1,8 09 -07 0,4 1,2
Zambie 13,7 134 8,5 8,7 6,6 7,0 78 10,1 17,9 6,6 8,2 8,0
Zimbabwe' 39,9 6,2 3,0 3,5 3,7 16 -02 -24 -16 1,3 52 6,3
Afrique subsaharienne 8,8 9,8 8,1 9,4 9,2 6,6 6,3 70 11,3 11,0 9,5 8,9
Médiane 7.2 7,3 4,3 54 6,0 4,9 4,4 4,3 55 53 5,1 5,0
Hors Afrique du Sud et Nigéria 9,2 9,4 65 10,6 9,1 57 53 6,7 10,7 103 8,7 71
Pays exportateurs de pétrole 10,9 11,4 12,0 99 111 7,5 71 88 17,7 17,2 146 13,9
Hors Nigéria 9,0 8,6 7,3 7,5 8,3 4,8 4,6 84 232 191 16,1 11,6
Pays importateurs de pétrole 7,7 8,6 5,4 9,0 79 59 5,7 5,6 6,9 71 6,3 5,7
Hors Afrique du Sud 9,3 9,7 6,2 11,6 9,3 6,0 5,5 6,1 7,2 8,0 6,8 59
Pays a revenu intermédiaire 8,6 9,5 8,5 8,3 8,4 6,9 6,8 71 11,6 111 9,7 9,3
Hors Afrique du Sud et Nigéria 8,8 8,3 6,1 8,3 6,4 5,9 6,0 6,7 11,1 9,8 8,4 6,6
Pays a faible revenu 9,8 10,8 69 134 122 54 4,5 66 10,3 109 8,9 7,6
Hors pays en situation de fragilité 9,4 8,9 58 166 144 6,0 4,6 5,9 6,0 6,8 6,5 5,8
Pays en situation de fragilité 83 104 6,7 7.4 7,4 4,2 3,4 6,2 13,3 13,3 101 8,4
Zone franc 3,0 2,7 11 3,2 3,3 1,7 1,2 1,8 0,6 0,9 1,7 1,9
CEMAC 2,7 4,5 1,5 2,7 3,8 2,2 2,7 2,7 1,3 0,9 1,6 1,9
UEMOA 34 0,9 0,8 3,6 2,8 1,3 -0 1,0 0,1 1,0 1,9 1,9
COMESA (pays membres d’AfSS) 11,5 13,0 73 154 113 6,1 5,8 6,7 84 10,3 8,8 7,3
CAE-5 78 11,6 51 132 123 6,3 55 5,7 57 6,5 4,6 51
CEDEAO 10,3 10,3 111 96 10,3 7,6 7,3 82 128 131 111 11,4
Union douaniere d’Afrique australe 5,7 7,2 4.4 5,1 5,8 5,8 6,0 4,5 6,2 5,2 52 5.9
SADC 7,9 9,8 6,9 7,6 7,1 6,3 6,0 55 104 10,1 9,0 7,2
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Tableau AS5. Prix a la consommation
(Fin de période, variation en pourcentage)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 6,4 6,3 3,5 6,2 57 54 53 53 6,7 4,7 5,6 53
Angola 17,3 140 153 11,4 9,0 7,7 75 143 419 263 246 150
Bénin 41 -05 4,0 1,8 68 -18 -08 2,3 27 3,0 2,8 3,0
Botswana 9,9 5,8 7.4 9,2 74 4,1 3,8 3,1 3,0 2,9 3,5 3,7
Burkina Faso 41 -18 -03 5,1 1,7 0,1 -0, 1,3 -16 2,1 2,0 2,0
Burundi 12,5 4,6 41 149 11,8 9,0 3,7 7,1 95 10,5 18,9 247
Cabo Verde 35 -04 3,4 3,6 4.1 o1 -04 -05 -03 0,3 1,0 1,5
Cameroun 3,1 0,9 2,6 2,7 2,5 1,7 2,6 1,5 0,3 0,8 11 1,3
Comores 4,4 2,2 6,7 4,9 1,0 3,5 0,0 2,0 0,8 2,9 3,5 2,0
Congo, Rép. du 60 -1,8 2,6 1,8 7,5 2,1 0,5 41 -0,0 1,8 1,8 1,9
Congo, Rép. dém. du 17,2 53,4 9,8 8,7 2,8 1,1 1,0 09 236 550 295 158
Cote d’lvoire 39 -17 5,1 2,0 3,4 0,4 0,9 1,4 -0,2 1,1 2,0 2,0
Erythrée 17,5 222 142 123 2,9 95 10,0 9,0 9,0 9,0 9,0 9,0
Ethiopie 19,3 71 146 359 150 7.7 7,1 10,0 6,7 136 10,0 8,0
Gabon 1,1 0,9 0,7 2,3 2,2 3,3 1,7 1.2 4,1 3,0 2,8 2,5
Gambie 5,2 2,7 5,8 4,4 4,9 5,6 6,9 6,7 7,9 6,9 5,1 4,8
Ghana 13,7 9,5 6,9 8,4 81 135 170 17,7 154 118 8,0 8,0
Guinée 24,6 79 208 190 128 105 9,0 7.3 8,7 9,5 8,0 8,0
Guinée Bissau 49 -64 57 34 16 -01 -0,1 2,4 16 -1,3 2,0 2,3
Guinée équatoriale 4,3 5,0 5,4 4,9 2,6 4,9 2,6 1,6 20 -0,2 1,3 4,0
Kenya 9,0 8,0 58 18,9 3,2 71 6,0 8,0 6,3 4,5 5,1 5,0
Lesotho 7,2 3,5 3,6 7,2 5,0 55 2,0 7,5 4,4 6,0 55 55
Libéria 9,5 9,7 66 114 77 8,5 7,7 80 125 139 110 10,0
Madagascar 13,6 8,0 10,2 6,9 5,8 6,3 6,0 7,6 7,0 8,1 7,9 6,2
Malawi 11,6 7,6 6,3 98 346 235 242 249 200 7.1 9,0 75
Mali 3,7 1,7 1,9 5,3 2,4 0,0 1,2 1,0 -0,8 1,1 1,6 1,7
Maurice 7,3 1,5 6,1 4,9 3,2 4,1 0,2 1,3 2,3 4,2 5,9 4,7
Mozambique 9,2 42 16,6 55 2,2 3,0 1,1 11,1 21,1 7,2 6,5 55
Namibie 6,1 7,9 3,1 7.4 6,4 4,9 4,6 3,7 7,3 52 57 58
Niger 53 -3, 1,4 1,4 0,7 1,1 -0,6 22 272 4,8 1,9 21
Nigéria 10,3 139 11,8 10,3 12,0 8,0 8,0 96 185 154 145 16,6
Ouganda 84 10,9 1,56 23,7 4,3 5,5 2,1 8,4 5,7 3,3 4,0 4,5
République centrafricaine 47 1,2 2,3 4,3 59 59 9,7 4,8 4,7 3,6 3,6 3,4
Rwanda 11,4 57 0,2 8,3 3,9 3,6 2,1 4,5 7,3 0,7 5,0 5,0
S&o Tomé-et-Principe 219 161 129 11,9 104 7.1 6,4 4,0 5,1 5,8 5,0 4,5
Sénégal 38 -45 4,3 2,7 1,1 -01 -08 0,4 2,1 0,3 1,5 1,5
Seychelles 16,1 -25 0,4 55 5,8 3,4 0,5 32 -0,2 3,5 3,8 3,3
Sierra Leone 12,4 10,8 184 16,9 12,0 8,5 98 101 174 13,8 13,0 9,9
Soudan du Sud .. 252 -88 9,9 109,9 479,7 117,7 96,4 1251
Swaziland 7,7 4,5 4,5 7,8 8,3 4,4 6,2 4,9 9,0 4,7 6,0 4,9
Tanzanie 71 122 56 198 121 5,6 4,8 6,8 5,0 4,0 5,0 5,0
Tchad 3,3 47 22 10,7 2,1 0,9 3,7 41 49 72 23 54
Togo 4,9 0,6 3,8 1,5 28 -04 1,8 1,6 05 -16 2,4 0,2
Zambie 13,4 9,9 7,9 7,2 7,3 7.1 79 211 7,5 6,1 8,0 8,0
Zimbabwe' =77 3,2 4,9 2,9 03 -08 25 -09 3,5 7,9 4,9
Afrique subsaharienne 8,9 9,1 7,7 10,0 8,2 6,1 6,1 81 12,5 103 9,6 9,3
Meédiane 7,3 47 53 7,0 5,0 44 3,7 4,5 5,1 47 5,1 4,9
Hors Afrique du Sud et Nigéria 9,6 7,6 71 11,8 6,9 52 52 85 11,3 9,6 8,4 7,0
Pays exportateurs de pétrole 98 12,0 10,8 9,5 10,5 6,8 71 101 21,0 156 144 15/1
Hors Nigéria 8,4 7,3 8,0 7,3 6,6 4,0 50 116 278 16,1 143 114
Pays importateurs de pétrole 8,4 71 55 10,4 6,5 55 5,3 6,7 6,8 6,8 6,5 5,7
Hors Afrique du Sud 10,0 7,7 6,8 13,3 7,0 5,6 52 7,5 6,9 7.9 6,9 59
Pays a revenu intermédiaire 8,5 9,1 7,8 8,5 8,1 6,6 6,6 8,0 12,9 10,0 9,8 9,8
Hors Afrique du Sud et Nigéria 8,8 6,2 7,2 8,4 55 59 5,9 84 11,6 8,2 7,9 6,3
Pays a faible revenu 10,7 9,3 71 159 8,5 4,4 4.4 86 11,0 11,2 8,9 7,7
Hors pays en situation de fragilité 10,1 7,5 71 206 9,1 5,0 3,9 7,5 57 6,9 6,2 5,6
Pays en situation de fragilité 9,3 8,2 6,4 7,0 6,9 29 4.1 8,1 14,7 14,0 104 9,0
Zone franc 3,7 0,1 2,8 3,5 2,9 1,2 1,3 1,6 -0,1 1,7 1,6 21
CEMAC 3,4 1,9 2,2 4,0 3,2 2,5 2,4 1,9 0,5 2,0 11 2,5
UEMOA 40 -16 3,3 3,0 2,7 0,0 0,3 1,3 -05 1,4 2,0 1,9
COMESA (pays membres d’AfSS) 125 10,7 75 17,6 7.4 6,3 53 8,5 79 108 9,1 7,2
CAE-5 8,4 9,9 44 196 6,6 6,1 4,5 7,5 5,9 4,0 5,0 52
CEDEAO 96 10,7 10,2 9,1 10,2 7.1 7.4 87 146 123 11,3 126
Union douaniere d’Afrique australe 6,5 6,3 3,6 6,3 5,8 5,3 5,2 5,1 6,6 4,7 55 52
SADC 8,4 9,0 6,1 8,2 6,9 5,6 53 72 11,5 9,3 9,0 7,0
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Tableau AS6. Investissement total

(En pourcentage du PIB)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/ 2018 2019
Afrique du Sud 202 20,7 195 197 200 212 205 210 194 186 18,7 188
Angola 27,7 428 282 264 26,7 261 275 345 269 265 249 265
Bénin 20,7 219 231 241 226 278 286 256 246 284 283 263
Botswana 300 373 381 386 388 327 279 320 286 281 299 306
Burkina Faso 185 179 180 154 149 187 215 138 158 17,7 16,7 17,0
Burundi 146 14,2 15,1 14,7 14,3 154 15,9 11,0 9,0 7,0 6,0 5,0
Cabo Verde 40,8 438 476 475 372 316 370 388 374 384 360 378
Cameroun 209 291 280 280 279 283 293 277 275 262 262 264
Comores 10,7 124 15,4 149 16,8 20,4 18,5 184 21,0 212 212 211
Congo, Rép. du 244 279 222 257 310 33,0 480 472 463 237 192 187
Congo, Rép. dém. du 11,0 13,9 13,7 10,1 14,2 16,8 22,8 20,2 11,8 12,0 12,2 13,2
Cote d’lvoire 10,0 8,7 134 40 16,1 20,7 197 20,1 20,7 21,1 226 24,0
Erythrée 15,9 9,3 93 10,0 9,5 9,3 8,5 8,1 8,1 78 7.2 7,0
Ethiopie’ 22,7 247 255 321 371 341 380 394 380 390 37,7 386
Gabon 254 291 261 238 291 333 359 348 342 315 309 318
Gambie 211 196 213 189 278 200 209 19,7 187 27,7 305 273
Ghana 222 214 259 128 170 133 188 16,7 145 136 142 153
Guinée 12,0 6,3 5,5 9,1 14,7 11,6 6,4 73 252 223 179 13,8
Guinée Bissau 11,0 10,8 10,8 9,9 6,7 72 114 8,2 8,0 88 116 118
Guinée équatoriale 295 394 381 320 411 303 295 21,7 104 7,0 75 228
Kenya 189 193 20,7 217 215 201 224 177 149 170 181 191
Lesotho 226 279 268 252 314 302 30,7 287 279 323 371 354
Libéria?
Madagascar 29,7 356 234 176 176 159 156 13,1 153 159 174 198
Malawi 194 244 228 124 12,0 12,7 12,0 1222 10,8 13,7 134 129
Mali 224 220 240 197 172 178 204 184 186 189 196 195
Maurice 256 21,3 237 260 248 252 230 212 204 205 206 20,7
Mozambique 151 14,6 183 257 474 545 554 453 427 440 54,7 86,3
Namibie 23,7 247 229 189 256 212 348 329 256 227 235 237
Niger 232 321 495 439 395 402 393 425 370 366 383 389
Nigéria 16,5 194 173 162 149 149 158 155 126 129 132 134
Ouganda 29,3 271 26,7 28,7 284 274 257 248 244 250 276 30,7
République centrafricaine 10,1 132 143 122 150 87 10,2 139 13,7 132 140 14,6
Rwanda 18,1 234 230 235 258 265 253 265 259 234 249 259
S&o Tomé-et-Principe 416 389 559 446 356 282 252 321 27,7 322 223 227
Sénégal 263 221 221 256 293 275 245 252 269 263 276 276
Seychelles 286 273 366 354 381 385 377 338 302 30,7 299 309
Sierra Leone 10,2 100 311 419 279 127 131 138 123 191 184 17,8
Soudan du Sud 55 10,7 128 206 145 17,3 8,4 6,3 6,7
Swaziland 16,6 152 143 128 121 127 129 121 11,7 11,7 120 11,6
Tanzanie 263 251 273 332 285 303 301 272 246 279 300 308
Tchad 225 301 344 284 314 274 304 269 16,7 21,2 228 240
Togo 21,3 211 216 257 233 296 279 322 311 234 27,7 262
Zambie 332 30,3 299 336 31,8 340 340 428 418 419 431 425
Zimbabwe? 14,7 224 20,3 12,0 11,5 119 126 15,6 196 188 18,2
Afrique subsaharienne 20,3 22,6 21,3 20,5 211 21,1 221 220 198 19,9 204 214
Médiane 21,7 220 230 236 252 232 238 215 208 218 21,7 228
Hors Afrique du Sud et Nigéria 226 256 248 237 257 251 269 265 244 245 251 26,7
Pays exportateurs de pétrole 191 243 204 187 18,7 184 19,7 199 164 159 16,0 16,7
Hors Nigéria 255 366 290 250 285 273 300 314 266 241 233 252
Pays importateurs de pétrole 211 214 219 21,8 229 232 239 23,5 222 226 23,3 244
Hors Afrique du Sud 21,7 219 234 232 247 244 259 250 237 246 256 27,0
Pays a revenu intermédiaire 19,9 226 206 195 198 198 206 20,8 18,3 17,9 18,2 18,7
Hors Afrique du Sud et Nigéria 233 281 256 233 257 246 266 271 239 230 232 243
Pays a faible revenu 21,8 226 238 241 257 257 273 259 248 262 271 291
Hors pays en situation de fragilité 23,7 242 260 300 314 319 331 316 301 317 330 357
Pays en situation de fragilité 17,3 185 193 147 178 182 20,7 195 189 178 179 183
Zone franc 20,8 242 252 226 26,1 266 281 262 247 231 236 248
CEMAC 23,7 309 294 275 314 297 329 304 270 232 231 25,4
UEMOA 181 17,7 212 178 21,0 236 236 226 22,7 230 240 244
COMESA (pays membres d’AfSS) 225 230 230 242 249 244 261 258 243 255 260 271
CAE-5 233 231 242 271 254 254 258 229 208 22,7 245 258
CEDEAO 172 191 185 164 162 16,1 171 166 147 150 155 158
Union douaniére d’Afrique australe 20,7 214 203 204 209 216 21,2 218 199 192 194 196
SADC 221 247 223 225 228 23,7 239 249 222 223 228 241
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Tableau AS7. Epargne nationale brute
(En pourcentage du PIB)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 16,0 180 180 175 148 153 152 166 16,1 163 158 158
Angola 42,3 327 373 390 388 328 245 245 218 220 227 264
Bénin 14,0 136 149 168 151 204 200 166 152 190 19,8 184
Botswana 40,4 252 34,7 414 403 41,5 432 40,2 402 389 382 381
Burkina Faso 81 132 158 115 8,2 74 134 5,3 8,5 9,3 8,7 10,1
Burundi 1,5 9,2 3,7 10 -38 43 -34 67 41 -57 72 -69
Cabo Verde 31,3 292 352 312 246 268 279 356 34,7 296 265 27,8
Cameroun 195 259 255 252 246 248 253 239 243 237 23,7 241
Comores 4,4 55 150 89 11,3 133 122 178 136 164 142 126
Congo, Rép. du 27,7 133 296 39,7 488 468 493 -69 -278 11,1 222 235
Congo, Rép. dém. du 7,0 84 125 8,0 62 11,8 182 16,5 87 115 125 123
Cote d’lvoire 11,1 154 153 144 149 194 212 195 196 199 21,1 227
Erythrée 12,8 1,6 32 132 122 129 125 6,8 6,0 55 57 4,8
Ethiopie’ 19,7 154 245 331 312 281 30,7 324 327 321 312 323
Gabon 41,7 335 410 478 47,0 405 435 292 241 26,7 293 299
Gambie 12,6 7,1 5,0 73 208 9,7 10,0 4,7 99 134 120 10,3
Ghana 14,1 16,0 17,3 3,8 53 1,3 9,3 9,0 7,8 91 101 113
Guinée 8,1 o6 -09 -93 -52 -10 -70 -81 -67 -0,7 -1.2 3,8
Guinée Bissau 75 5,0 2,5 87 17 26 120 105 9,3 8,9 8,4 9,2
Guinée équatoriale 36,0 297 178 264 400 27,8 252 40 -15 6,5 6,6 9,4
Kenya 16,3 149 148 125 131 11,3 120 10,9 98 106 12,0 135
Lesotho 376 295 179 11,7 230 246 258 242 205 254 250 233
Libéria
Madagascar 16,7 146 132 10,7 10,2 10,1 153 11,2 158 125 134 15,0
Malawi 12,8 20,5 26,2 3,8 2,8 4,3 3,7 28 -28 3,7 4,4 4,8
Mali 156 156 133 147 150 149 157 130 11,4 12,7 127 131
Maurice 200 150 143 132 185 190 170 163 163 135 123 11,0
Mozambique 9,4 4,4 8,1 44 149 115 172 5,0 34 279 378 417
Namibie 304 232 194 159 199 172 241 203 115 213 199 186
Niger 14,1 77 255 188 234 234 237 220 216 234 222 222
Nigéria 306 241 208 188 187 186 160 123 132 153 138 139
Ouganda 266 214 188 188 21,7 202 179 181 210 204 208 212
République centrafricaine 4,6 4.1 4.1 46 104 57 4.6 4,9 4,6 4.4 3,8 5,8
Rwanda 6,0 6,6 6,4 4,9 73 10,5 10,0 75 6,1 125 126 13,5
Sao Tomé-et-Principe 14,3 142 330 169 13,7 145 33 195 218 193 11,0 128
Sénégal 16,7 154 17,7 176 184 170 155 182 213 16,9 19,7 20,1
Seychelles 148 124 172 124 170 26,5 146 152 120 14,7 155 17,0
Sierra Leone 45 17 96 -169 40 48 -72 -59 -64 -08 1,8  -28
Soudan du Sud .. 233 -52 89 189 73 19,0 2,5 0,2 2,4
Swaziland 15,2 6,4 3,2 91 169 196 201 175 284 263 274 266
Tanzanie 209 183 212 216 193 149 218 249 231 241 246 248
Tchad 230 219 259 226 236 182 21,5 133 75 16,0 185 185
Togo 132 159 158 179 157 164 179 212 215 152 199 198
Zambie 321 362 374 383 371 334 361 389 373 386 405 406
Zimbabwe® 56 212 220 6,5 5,6 7,2 80 191 248 236 231
Afrique subsaharienne 226 20,3 205 19,6 19,1 18,3 18,2 16,1 159 176 17,5 18,2
Meédiane 154 150 17,3 153 154 159 171 158 144 157 157 164
Hors Afrique du Sud et Nigéria 216 191 216 211 21,3 194 209 184 175 194 20,3 214
Pays exportateurs de pétrole 31,5 254 238 23,0 231 21,8 19,2 142 140 16,5 158 16,5
Hors Nigéria 338 289 317 334 345 300 275 190 16,1 196 212 234
Pays importateurs de pétrole 16,9 16,7 18,1 17,0 16,1 15,7 174 176 17,3 18,3 18,7 19,2
Hors Afrique du Sud 176 158 182 168 169 159 187 182 179 194 20,1 209
Pays a revenu intermédiaire 242 220 21,3 20,2 199 191 18,1 15,7 154 16,9 16,6 17,1
Hors Afrique du Sud et Nigéria 257 233 249 244 258 230 230 192 173 192 203 216
Pays a faible revenu 16,2 139 175 175 161 154 185 17,5 17,7 19,7 20,3 21,1
Hors pays en situation de fragilité 186 156 19,7 216 21,7 195 226 225 226 248 253 26,1
Pays en situation de fragilité 134 122 156 142 120 13,7 16,3 10,0 87 126 14,0 148
Zone franc 20,0 196 21,1 226 245 231 243 159 141 17,7 193 20,1
CEMAC 275 252 265 302 340 29,7 30,7 154 10,7 188 21,3 222
UEMOA 129 143 160 153 151 168 183 164 17,0 16,9 179 18,6
COMESA (pays membres d’AfSS) 182 164 190 194 188 180 19,7 196 198 206 21,0 218
CAE-5 19,1 169 172 163 164 140 163 168 164 17,3 180 188
CEDEAO 255 21,3 194 164 166 165 153 123 130 147 139 143
Union douaniére d’Afrique australe 174 183 185 183 16,1 16,6 169 17,8 172 17,7 172 171
SADC 202 198 214 209 193 185 188 193 183 196 199 204
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Tableau AS8. Solde budgétaire global, dons compris

(En pourcentage du PIB)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/ 2018 2019
Afrique du Sud 01 -52 -50 41 -44 43 -43 48 41 45 42 -41
Angola 46 -74 3,4 8,7 46 -03 66 -33 48 56 -17 -22
Bénin -06 -31 -04 -13 -03 -19 -23 -76 59 -58 47 -20
Botswana 45 -136 -79 -0,1 0,9 5,6 37 46 -11 04 -1.2 1,1
Burkina Faso -08 47 46 -23 -31 40 -20 -24 35 -82 -50 -30
Burundi -82 -51 -36 35 -38 -18 -36 -53 62 -84 93 -96
Cabo Verde -34 -58 -105 -77 -103 93 -76 46 31 -30 =32 -59
Cameroun 78 -00 -10 -24 -14 -37 -42 44 62 43 -22 -18
Comores -1,7 0,6 7,0 1,4 33 178 -05 43 -73 31 -28 -36
Congo, Rép. du 14,6 49 155 154 75 -50 -16,7 -272 -226 -72 3,9 5,0
Congo, Rép. dém. du 0,1 1,0 -09 -0,9 2,0 2,0 01 -02 -10 -25 0,1 0,1
Cote d’lvoire -10 -14 -18 40 -31 -22 -22 -28 -39 43 37 -30
Erythrée -17,9 -147 -16,9 -16,1 -157 -155 -148 -148 -147 -145 -132 -129
Ethiopie’ -34 09 13 -16 -12 -19 -26 -19 -23 -33 25 -24
Gabon 8,5 6,8 2,7 1,7 6,2 =31 60 -11 47 -18 0,8 1,0
Gambie -32 27 47 -47 44 85 58 -81 97 -39 22 -24
Ghana -52 -72 -101 -74 -113 -120 -109 -54 -89 -50 -50 -36
Guinée -1,1 49 96 09 -25 -39 -32 -69 -0, -0,3 21 -2,0
Guinée Bissau -5,4 29 -02 -14 -23 -18 -26 -30 47 -15 =22 -23
Guinée équatoriale 16,3 65 45 08 -72 44 -76 -163 -120 -29 -11 -0,4
Kenya -19 43 44 -41 50 -57 -74 -81 -83 -85 -75 -62
Lesotho 76 -29 -38 -89 45 17 03 -10 -63 -65 53 49
Libéria -11 -112 -69 42 -29 -59 -31 44 -37 -45 41 -4,0
Madagascar -26 -25 -09 -24 -26 40 -23 -33 -13 -35 30 -51
Malawi -23 -36 18 41 -18 -64 -48 62 -73 68 -28 -37
Mali 36 37 -26 -34 -10 -24 -29 -18 -39 -29 -33 -30
Maurice -38 35 -32 -32 -18 -35 32 -35 -36 -33 -34 -33
Mozambique -29 49 -38 48 -39 -27 -107 -72 -62 -55 -7,5 -10,8
Namibie 20 -01 -46 -70 -24 -33 -60 -82 -91 -61 77 95
Niger 71 -53 24 -15 -11 -26 -80 -9.1 -6,1 -5,1 -6,1 -5,8
Nigéria 47 54 42 0,4 02 -23 -21 -35 -39 -58 48 -46
Ouganda -08 21 -57 27 -30 40 -47 46 -49 -32 -53 65
République centrafricaine 05 -06 -15 -24 -00 -65 30 -0,6 16 -14 1,5 0,3
Rwanda 0,6 03 -07 -09 -25 -13 40 -28 -23 -25 20 -20
Sao Tomé-et-Principe 30,7 -19,3 -11,7 -125 -11,2 19 -53 63 -27 -26 -24 -28
Sénégal -25 46 49 61 -52 -55 50 48 -42 45 =35 -30
Seychelles -0,7 4,8 0,5 3.4 2,9 0,4 3,7 1,9 0,2 1,0 0,6 1,1
Sierra Leone 22 -23 50 45 52 -24 -36 45 -85 -92 -82 65
Soudan du Sud 46 -148 -35 -92 -203 -213 -29 48 -4,0
Swaziland 13 -29 -90 -38 3,5 08 -11 45 -104 -79 -74 -6,0
Tanzanie -25 45 48 -36 41 -39 -30 -33 22 -27 -44 -46
Tchad 12 92 -42 2,4 05 21 42 44 20 -09 09 -01
Togo -1, 37 -23 63 -65 -52 -68 -88 96 -05 -32 -07
Zambie 2,1 2,1 -24 -18 28 -62 57 -93 -58 -73 -7.8 -7,4
Zimbabwe? -35 20 0,7 -05 00 -17 -14 10 -84 -96 =31 -1,9
Afrique subsaharienne 1,7 -46 -36 -12 -18 -32 -38 -45 -46 -50 -40 -3,9
Meédiane -08 35 -37 24 25 -33 -36 45 -48 43 33 -30
Hors Afrique du Sud et Nigéria 12 -37 -21 -04 -17 -33 48 50 -52 48 -36 -34
Pays exportateurs de pétrole 55 =50 -22 2,2 07 -22 -33 -43 -47 -54 -3,6 -3,6
Hors Nigéria 71 41 2,3 5,6 17 19 60 -64 64 -48 -12 -13
Pays importateurs de pétrole -06 43 45 -38 -38 -40 43 -46 -45 -47 -43 -4,1
Hors Afrique du Sud -12 35 40 -35 33 -39 43 45 -48 48 44 -4,0
Pays a revenu intermédiaire 23 49 -37 11 17 -33 -38 -46 -49 -53 -42 -4,0
Hors Afrique du Sud et Nigéria 27 41 -15 o6 -11 -37 -57 58 -64 -54 -38 -33
Pays a faible revenu -13 -314 30 -19 -25 -26 -37 -41 -37 -39 -34 -3,5
Hors pays en situation de fragilité -16 -29 -34 -26 -26 -30 40 -36 -32 -37 40 -4.1
Pays en situation de fragilité 04 -23 -07 -01 17 -24 -40 -54 -50 -44 -25 -2,3
Zone franc 47 -20 -08 -04 -13 -34 40 -60 -59 41 25 -18
CEMAC 92 -08 1,0 2,4 o1 -38 47 -81 -76 -35 -03 -01
UEMOA -01 32 -27 37 -29 -31 -34 41 -45 46 40 -30
COMESA (pays membres d’AfSS) -1,7 22 27 25 -22 -32 -40 44 -48 -55 45 42
CAE-5 -1,9 37 45 -34 42 -45 -52 -56 -55 -56 6,0 -5,6
CEDEAO 29 -51 45 -09 -11 -32 -28 -37 44 54 46 -42
Union douaniere d’Afrique australe 04 -53 -51 40 40 -38 -39 48 42 44 42 -4,1
SADC 03 50 -34 18 22 -29 43 43 41 -46_ -37 37
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Tableau AS9. Solde budgétaire global, hors dons

(En pourcentage du PIB)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 01 -52 50 41 44 43 43 -48 41 -45 42 41
Angola 44 -74 3,4 8,7 46 -03 66 -33 48 -56 -17 -22
Bénin -27 60 -18 -37 -21 -28 -32 -82 -66 -68 -6, -3,7
Botswana 38 -146 -82 -06 0,8 5,3 34 47 172 03 -14 1,0
Burkina Faso -10,2 -106 -90 -73 -80 95 -61 -61 -62 -109 -85 -6,7
Burundi -242 -240 -26,3 -253 -219 -192 -173 -149 -91 -112 -120 -123
Cabo Verde -91 -114 -173 -106 -131 -119 -94 -70 -58 -65 -51 7,2
Cameroun 20 -08 -15 -28 -18 40 44 -45 -64 -45 =25 -21
Comores -78 91 -78 60 -60 -97 -98 -108 -16,1 -17,0 -159 -146
Congo, Rép. du 14,2 46 155 149 73 -54 -172 -281 -234 -7.8 3,3 45
Congo, Rép. dém. du -1,0 -19 44 -28 -0, 02 42 34 -35 -44 -18 -18
Cote d’lvoire -21 -19 23 43 -37 -35 -39 43 52 54 -49 46
Erythrée -248 -173 -21,7 -191 -16,8 -16,8 -158 -156 -158 -155 -14,1 -13,7
Ethiopie’ -75 52 45 -48 -29 -34 -37 -30 -32 40 33 -32
Gabon 8,5 6,8 2,7 1,7 62 -31 60 -11 47 -18 0,8 1,0
Gambie -48 -69 -87 -99 -134 -108 -95 -100 -11,4 -150 -149 -125
Ghana -86 -102 -124 95 -128 -125 -11,7 -73 95 -58 -53 -39
Guinée -1,7 51 99 35 46 50 -63 -81 -14 -19 42 -35
Guinée Bissau -14,2 -130 -98 -81 47 -52 -121 95 87 -61 -68 -7,2
Guinée équatoriale 163 -65 4,5 08 -72 44 -76 -163 -120 -29 -11 -0,4
Kenya -29 50 -50 46 55 -62 -79 -86 87 -90 -81 -6,7
Lesotho 61 -56 -104 -158 -30 -58 -14 40 -89 -86 -74 69
Libéria -1,7 -164 -108 -78 -82 -12,7 -17,8 -221 -21,5 -20,5 -19,1 -17,8
Madagascar -92 42 -28 43 -38 -53 -46 48 -48 -68 -59 -7.8
Malawi -12,3 -111 -82 -77 -106 -131 -80 -99 -103 -105 -7,0 -6,2
Mali -62 -78 -51 66 -12 -52 51 45 55 45 45 45
Maurice -41 50 -39 -39 -25 -39 -34 -36 42 48 49 48
Mozambique -9,7 -133 -120 -123 -89 -79 -150 -102 -83 -7,0 -88 -120
Namibie 19 -04 47 -71 -25 35 -61 -83 -91 -62 77 -96
Niger -76 97 -70 -52 -72 -106 -135 -145 -122 -123 -13,0 -134
Nigéria 47 54 42 0,4 02 -23 -21 -35 -39 -58 48 -46
Ouganda -60 45 -82 44 49 -50 -58 -59 60 45 66 -7.6
République centrafricaine -55 59 -70 49 49 93 -78 -78 44 59 -6/1 -6,1
Rwanda -98 -11,1 -125 -123 -102 -106 -11,7 90 -74 -73 -68 -6,0
S&o Tomé-et-Principe -79 -346 -314 -320 -294 -11,0 -153 -17,7 -176 -16,8 -155 -155
Sénégal -45 -76 -74 -83 -80 81 -84 -77 -70 -73 62 -56
Seychelles -1,8 0,8 -0,3 09 -19 -39 0,5 11 -11 -09 -13 -03
Sierra Leone -75 -84 -10,3 -101 -90 -50 -78 -99 -115 -11,7 -104 -84
Soudan du Sud 1,7 -209 99 -156 -26,8 -214 -29 48 4,0
Swaziland 08 -34 -90 -38 34 03 -28 51 -112 -86 -81 -6,6
Tanzanie -72 -81 -82 69 -70 63 47 41 29 -36 54 -56
Tchad -0,7 -11,8 -55 08 22 43 -61 -78 49 -47 -35 -36
Togo -25 51 42 93 -89 -86 -92 -111 -124 -30 -71 -4,6
Zambie -57 45 -39 24 45 -76 -65 95 60 -76 87 -80
Zimbabwe? -35 -25 07 -05 00 -17 -14 -10 -84 96 =31 -1,9
Afrique subsaharienne 04 -56 -44 -20 -25 -39 -45 -51 -52 -55 -47 44
Médiane -43 -63 -70 -48 47 53 -65 -78 -70 -62 6,1 -5,8
Hors Afrique du Sud et Nigéria -19 -59 40 -21 -33 -48 -64 64 -63 -59 48 45
Pays exportateurs de pétrole 50 -51 -23 2,0 05 24 -35 -45 -47 -55 =37 -3,6
Hors Nigéria 57 45 2,1 52 12 -25 -66 -70 -67 -50 -15 -16
Pays importateurs de pétrole -23 -59 -59 -50 49 -52 -55 -57 -54 -56 -53 -5,0
Hors Afrique du Sud -50 65 -67 59 54 -58 63 -62 62 -62 -58 54
Pays a revenu intermédiaire 1,7 -52 -39 -13 -19 -35 40 -47 -50 -55 -44 -4,2
Hors Afrique du Sud et Nigéria 09 -50 -23 00 -17 -42 -62 -64 -69 -60 -43 -38
Pays a faible revenu -64 -72 -68 -53 -55 -56 -66 -65 -55 -58 -54 -5,3
Hors pays en situation de fragilité -74 -75 -75 -66 57 59 -62 -54 47 52 -56 -5,7
Pays en situation de fragilité -28 49 -32 -23 40 -49 -72 -83 -73 -65 46 -4,4
Zone franc 1,3 =37 -21 17 26 -51 57 -76 -74 57 42 -3,7
CEMAC 68 -1,5 0,5 19 -05 42 -53 -88 -84 42 -12 -08
UEMOA -46 -60 49 60 -50 -60 -61 -66 67 -67 63 -56
COMESA (pays membres d’AfSS) -53 51 -55 -46 40 49 -57 -57 60 -66 57 -53
CAE-5 -56 -66 -75 62 64 65 -68 69 64 66 -70 -66
CEDEAO 18 -59 -51 -15 -16 -37 -34 43 50 -60 -53 48
Union douaniére d'Afrique australe 03 -54 52 41 -41 -38 40 49 42 -45 43 -4,1
SADC -05 58 41 24 27 35 48 47 45 -50 41 -4,1
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Tableau AS10. Recettes publiques, hors dons

(En pourcentage du PIB)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Afrique du Sud 275 265 264 268 269 273 276 281 286 284 290 293
Angola 455 345 434 488 465 402 353 273 186 164 184 183
Bénin 166 172 175 164 174 176 163 16,7 147 176 175 174
Botswana 415 368 339 358 366 374 381 311 319 325 304 303
Burkina Faso 131 136 153 157 175 189 174 170 184 190 19,7 20,3
Burundi 139 139 145 169 156 140 144 123 121 11,2 10,8 10,7
Cabo Verde 227 221 21,8 227 216 219 211 244 242 249 279 268
Cameroun 16,5 150 144 158 159 16,0 164 164 147 147 154 157
Comores 14,1 139 143 16,1 193 155 145 165 145 144 143 157
Congo, Rép. du 42,2 299 36,6 409 425 447 392 251 266 225 272 277
Congo, Rép. dém. du 86 10,7 121 11,8 144 129 143 136 9,2 8,5 9,3 9,3
Cote d’lvoire 17,5 180 17,7 140 186 184 171 185 180 180 181 184
Erythrée 223 133 133 148 142 141 141 140 13,8 13,7 142 141
Ethiopie’ 139 119 140 134 138 143 138 144 150 142 143 147
Gabon 28,7 294 258 235 302 316 297 21,1 171 174 190 195
Gambie 158 162 149 161 164 163 185 197 184 193 20,0 182
Ghana 136 134 144 1741 170 163 17,7 176 166 16,7 17,7 17,8
Guinée 95 11,1 106 125 155 13,7 138 13,7 150 153 16,0 17,0
Guinée Bissau 9,4 91 108 10,1 9,1 80 126 13,8 122 12,7 143 150
Guinée équatoriale 33,7 334 266 283 280 249 244 288 187 198 189 17,8
Kenya 18,7 181 192 190 187 192 193 187 184 182 184 184
Lesotho 48,0 547 405 396 506 482 481 442 384 37,7 358 350
Libéria 151 169 219 214 220 202 144 140 140 146 153 155
Madagascar 11,7 99 11,2 9,7 9,6 96 101 104 112 11,7 121 123
Malawi 164 194 218 184 183 216 218 211 208 21,8 219 214
Mali 150 151 152 140 144 145 149 164 16,7 185 194 187
Maurice 186 205 212 207 208 210 205 211 206 225 225 225
Mozambique 12,7 156 17,9 198 219 262 275 250 240 251 221 220
Namibie 293 315 284 312 325 331 345 349 318 336 324 305
Niger 13,7 143 136 142 153 166 176 180 144 142 152 155
Nigéria 212 101 124 17,7 143 11,0 105 7,6 5,6 6,0 7,6 7.3
Ouganda 12,2 108 106 128 116 116 123 135 139 144 148 155
République centrafricaine 94 108 116 108 115 5,6 4,9 71 8,2 8,3 8,9 9,2
Rwanda 12,7 124 128 139 155 16,2 165 184 184 181 185 18,0
Sao Tomé-et-Principe 321 174 185 202 168 206 151 165 145 163 151 153
Sénégal 208 190 196 205 205 200 215 222 240 213 228 226
Seychelles 36,5 329 342 372 367 338 343 334 366 382 370 363
Sierra Leone 8,8 9,1 99 11,4 11,3 107 98 108 119 126 136 13,6
Soudan du Sud .. 22,7 108 154 20,8 14,6 33,6 40,0 42,7 427
Swaziland 296 290 208 206 304 291 295 276 233 258 234 222
Tanzanie 10,8 12,1 12,0 123 12,7 131 133 13,7 147 150 148 151
Tchad 14,1 123 18,9 232 21,7 185 158 105 96 10,3 113 113
Togo 151 149 16,7 16,2 178 181 183 195 188 182 198 195
Zambie 152 133 142 171 170 162 181 186 180 175 179 178
Zimbabwe? 62 112 21,8 242 249 246 238 243 21,7 225 230 228
Afrique subsaharienne 233 190 204 229 21,7 200 191 174 164 17,0 17,8 17,5
Meédiane 155 150 171 171 175 181 176 180 180 176 184 17,9
Hors Afrique du Sud et Nigéria 21,5 198 21,7 237 237 225 216 194 174 172 178 17,9
Pays exportateurs de pétrole 252 16,3 18,8 241 21,2 17,8 16,2 12,0 9,2 98 11,3 10,7
Hors Nigéria 337 288 334 362 358 324 294 233 179 16,7 184 183
Pays importateurs de pétrole 222 208 216 220 221 21,8 21,8 21,8 21,3 21,5 21,7 21,8
Hors Afrique du Sud 16,4 159 16,7 172 179 178 180 179 173 174 17,7 17,7
Pays a revenu intermédiaire 255 204 216 245 231 21,0 200 179 16,8 17,5 185 18,1
Hors Afrique du Sud et Nigéria 274 247 266 292 295 274 261 227 195 188 196 19,6
Pays a faible revenu 12,3 126 143 154 152 155 156 154 150 152 156 157
Hors pays en situation de fragilité 12,7 12,7 13,5 141 146 154 153 155 156 157 157 16,0
Pays en situation de fragilité 155 150 178 185 187 183 179 162 154 156 16,5 16,6
Zone franc 208 196 199 205 219 215 204 187 173 173 182 183
CEMAC 246 225 227 246 256 249 232 191 161 16,0 17,2 17,3
UEMOA 16,7 166 169 156 176 178 175 184 182 183 189 19,0
COMESA (pays membres d’AfSS) 150 143 158 162 165 164 16,7 16,7 16,0 159 16,2 16,3
CAE-5 145 143 147 152 152 155 158 161 164 165 16,6 16,8
CEDEAO 195 116 133 173 150 125 12,0 9,9 8,9 9,7 11,1 108
Union douaniere d’Afrique australe 282 272 267 272 27,7 280 284 286 289 288 291 29,4
SADC 272 254 26,7 282 284 275 269 253 236 232 239 240
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Tableau AS11. Dépenses publiques
(En pourcentage du PIB)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 274 31,7 314 309 314 316 319 329 327 329 332 334
Angola 41,1 419 40,0 40,2 418 405 419 306 234 220 20,1 204
Bénin 19,4 232 192 201 195 204 194 249 213 244 236 211
Botswana 376 514 421 364 358 320 347 358 331 323 318 293
Burkina Faso 233 242 244 230 255 284 235 231 245 299 281 27,0
Burundi 381 380 408 422 375 332 318 272 212 224 228 230
Cabo Verde 31,8 334 392 333 347 338 305 314 301 314 330 340
Cameroun 145 157 16,0 186 17,8 200 208 209 212 192 179 17,8
Comores 219 230 221 221 253 252 243 273 306 315 302 303
Congo, Rép. du 280 253 211 261 352 501 564 532 500 303 238 232
Congo, Rép. dém. du 96 126 165 146 145 127 185 17,0 12,7 129 11,1 11,1
Cote d’lvoire 196 199 200 182 223 219 210 228 233 234 231 230
Erythrée 471 306 351 339 310 308 300 296 296 292 283 279
Ethiopie’ 215 171 185 182 166 178 175 173 182 182 176 179
Gabon 202 226 231 21,7 239 347 238 223 218 192 182 185
Gambie 206 231 236 260 298 270 280 29,7 298 343 349 30,7
Ghana 221 236 268 266 298 287 294 250 261 225 230 217
Guinée 1,2 162 205 160 200 186 202 218 164 17,1 202 20,5
Guinée Bissau 236 221 205 182 138 132 247 234 209 188 212 222
Guinée équatoriale 174 398 312 275 352 293 320 451 30,7 22,7 199 18,2
Kenya 21,6 231 242 236 242 254 272 273 272 272 265 250
Lesotho 419 604 510 554 536 540 495 482 473 46,3 432 419
Libéria 159 333 326 292 303 330 323 361 355 351 345 334
Madagascar 209 141 140 141 134 149 147 151 160 185 18,0 20,1
Malawi 286 30,5 300 261 289 347 298 310 311 324 289 276
Mali 212 22,8 203 206 155 19,7 20,0 209 222 230 239 233
Maurice 226 256 251 246 233 249 239 246 249 273 273 273
Mozambique 225 289 299 322 308 341 425 352 324 321 309 340
Namibie 274 319 331 384 350 366 406 432 409 398 401 40,0
Niger 21,3 239 206 194 225 272 311 325 266 264 282 288
Nigéria 16,5 155 166 17,4 141 134 127 111 95 11,7 124 119
Ouganda 181 153 188 172 166 16,7 182 194 199 190 214 23,0
République centrafricaine 149 166 186 157 164 149 127 149 126 143 150 154
Rwanda 22,5 235 253 262 257 268 283 274 258 254 253 24,0
S&o Tomé-et-Principe 40,0 519 499 522 462 315 305 343 321 331 306 309
Sénégal 253 266 270 288 285 281 298 299 310 286 290 282
Seychelles 383 321 346 363 386 378 338 324 377 391 382 36,6
Sierra Leone 16,4 175 202 215 203 157 17,6 20,7 233 243 240 220
Soudan du Sud .. 210 316 253 364 413 550 429 475 468
Swaziland 288 324 298 244 270 288 322 327 345 344 315 288
Tanzanie 180 20,2 202 191 198 194 179 178 17,7 186 20,2 20,8
Tchad 14,8 241 244 224 239 228 220 183 145 150 14,7 149
Togo 17,7 200 209 255 267 267 275 307 312 212 270 241
Zambie 21,0 178 181 195 215 23,8 246 281 240 252 266 258
Zimbabwe? 97 13,7 212 247 248 262 252 253 30,2 321 26,2 247
Afrique subsaharienne 229 245 248 249 242 238 236 225 21,5 225 225 22,0
Meédiane 215 236 239 244 255 268 275 273 261 254 262 240
Hors Afrique du Sud et Nigéria 234 257 258 258 269 272 280 258 238 231 226 224
Pays exportateurs de pétrole 202 21,4 211 22,0 20,7 20,2 19,7 16,5 14,0 152 149 144
Hors Nigéria 280 333 313 310 346 349 360 304 245 217 198 198
Pays importateurs de pétrole 245 26,7 274 270 270 270 273 274 268 27,0 27,0 26,8
Hors Afrique du Sud 21,4 224 234 231 233 236 243 241 235 236 235 232
Pays a revenu intermédiaire 23,7 256 255 257 250 245 24,0 22,7 21,8 23,0 229 222
Hors Afrique du Sud et Nigéria 265 298 288 292 312 316 323 291 264 248 239 234
Pays a faible revenu 186 198 211 206 20,7 21,0 222 219 205 209 209 211
Hors pays en situation de fragilité 20,1 202 209 206 203 213 215 209 203 208 213 217
Pays en situation de fragilité 18,3 199 21,0 20,8 22,7 23,2 251 245 22,7 220 21,2 209
Zone franc 19,5 234 220 222 245 265 260 263 247 230 224 220
CEMAC 17,8 241 222 226 261 291 284 279 244 202 184 182
UEMOA 213 226 21,8 21,7 226 238 235 250 248 250 252 246
COMESA (pays membres d’AfSS) 20,3 194 213 208 206 213 224 225 220 225 219 216
CAE-5 202 209 223 214 216 220 226 23,0 229 231 237 233
CEDEAO 17,7 174 183 188 166 162 153 143 139 157 164 157
Union douaniére d'Afrique australe 279 325 319 314 31,7 319 324 335 331 332 334 335
SADC 277 31,2 308 306 311 310 317 300 280 282 280 281
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Tableau AS12. Dette publique

(En pourcentage du PIB)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/ 2018 2019
Afrique du Sud 30,5 30,1 347 382 410 441 470 493 516 527 549 557
Angola 27,8 22,7 443 338 299 329 407 646 798 653 730 716
Bénin 244 256 287 299 26,7 253 305 424 497 546 551 526
Botswana 7,7 17,9 204 204 19,1 17,4 17,3 16,3 15,5 156 149 128
Burkina Faso 328 291 30,7 281 282 288 304 358 383 383 410 413
Burundi 1344 257 46,9 427 414 361 358 453 472 56,7 651 694
Cabo Verde 73,8 652 724 788 91,1 1025 1159 126,0 1295 126,0 124,7 126,7
Cameroun 299 120 14,7 157 154 182 215 309 315 338 343 341
Comores 65,1 536 50,7 457 426 178 226 259 31,7 284 284 285
Congo, Rép. du 119,17 63,3 222 238 286 342 476 971 1146 1191 1104 1050
Congo, Rép. dém. du 1016 845 309 245 227 200 175 161 168 157 145 133
Cote d’lvoire 76,6 64,2 63,0 692 450 434 448 473 470 46,4 480 46,9
Erythrée 158,4 1446 143,8 1324 1283 127,5 128,7 1325 132,8 131,2 129,4 127,3
Ethiopie’ 679 378 40,5 453 37,7 429 468 540 550 56,2 583 56,7
Gabon 417 26,0 21,3 214 214 31,1 34,1 447 642 611 59,3 59,3
Gambie 107,3 626 696 77,3 77,0 89,1 1049 1053 118,55 1232 1114 1052
Ghana 392 36,1 46,3 426 479 572 702 722 734 71,8 691 659
Guinée 799 61,3 688 58,1 27,2 34,0 351 42,1 42,9 39,7 43,7 447
Guinée Bissau 197,5 159,0 68,3 498 531 537 549 503 488 420 401 37,6
Guinée équatoriale 2,0 4,3 7,9 7,2 71 6,3 12,7 36,4 479 42,7 456 484
Kenya 452 411 444 43,0 439 440 486 516 535 556 581 56,9
Lesotho 482 353 314 332 353 372 368 412 354 347 395 417
Libéria 357,1 1132 21,7 193 176 179 216 258 283 344 387 391
Madagascar 56,6 33,7 317 322 330 339 34,7 355 384 373 372 380
Malawi 629 356 296 306 439 593 552 611 603 593 578 576
Mali 292 219 253 240 254 264 273 30,7 359 356 359 366
Maurice 473 50,8 520 522 515 539 575 602 601 602 599 591
Mozambique 497 419 433 380 401 531 624 831 1188 102,2 110,1 116,6
Namibie 241 159 16,3 274 246 250 252 403 448 46,1 524 585
Niger 433 277 243 278 269 263 320 41,0 451 46,5 462 475
Nigéria 15,8 8,6 96 121 12,7 129 131 160 196 234 268 274
Ouganda 39,4 19,2 224 234 246 27,7 308 335 372 390 415 445
République centrafricaine 696 211 214 218 235 385 692 640 560 534 486 444
Rwanda 452 195 200 199 200 26,7 291 334 373 406 413 431
Sao Tomé-et-Principe 2075 724 795 780 81,0 711 696 860 940 833 769 722
Sénégal 325 342 355 40,7 428 469 545 569 604 61,2 606 588
Seychelles 155,7 106,1 822 825 80,1 682 727 680 690 633 585 537
Sierra Leone 941 481 468 448 368 305 350 453 549 584 637 64,0
Soudan du Sud 0,0 89 176 383 693 865 663 51,0 486
Swaziland 14,1 102 13,7 142 148 153 143 184 248 292 362 41,0
Tanzanie 335 244 273 278 292 309 338 372 380 382 393 407
Tchad 258 316 301 306 288 305 415 438 524 525 481 454
Togo 92,7 806 46,7 472 472 557 604 722 816 786 756 70,6
Zambie 544 205 189 208 254 271 36,1 623 607 622 655 68,0
Zimbabwe? 51,56 71,7 593 483 453 483 496 519 698 784 752 726
Afrique subsaharienne 333 263 279 285 285 301 324 389 440 459 481 476
Médiane 490 348 315 322 299 339 368 453 516 534 524 506
Hors Afrique du Sud et Nigéria 47,0 348 357 328 320 350 400 50,2 547 535 552 547
Pays exportateurs de pétrole 21,5 13,2 16,2 16,3 16,3 175 198 27,3 34,0 36,4 393 383
Hors Nigéria 336 224 312 242 238 273 353 565 67,7 602 634 621
Pays importateurs de pétrole 408 355 362 37,8 382 409 441 484 509 51,7 534 535
Hors Afrique du Sud 524 40,1 37,7 373 358 386 422 478 505 51,2 525 524
Pays a revenu intermédiaire 285 230 264 279 279 291 31,0 37,3 428 452 47,6 47,0
Hors Afrique du Sud et Nigéria 39,7 306 360 336 323 354 413 547 602 574 596 586
Pays a faible revenu 58,4 409 352 316 31,5 343 383 448 480 484 496 49,7
Hors pays en situation de fragilité 436 293 311 322 311 350 391 468 498 50,2 523 527
Pays en situation de fragilité 79,9 591 43,3 365 339 353 395 458 488 49,2 493 486
Zone franc 448 33,0 294 298 26,8 293 345 446 496 498 499 490
CEMAC 386 220 178 181 183 220 289 439 516 520 511 502
UEMOA 51,6 442 421 437 365 372 404 453 481 482 49,0 481
COMESA (pays membres d’AfSS) 594 423 369 362 360 379 412 46,7 493 512 530 528
CAE-5 421 29,8 332 328 339 355 391 428 450 47,0 492 497
CEDEAO 275 186 184 201 19,2 202 20,7 244 298 335 361 357
Union douaniére d’Afrique australe 294 291 335 370 394 421 446 473 49,2 504 527 536
SADC 340 313 349 355 364 387 421 493 536 522 549 553
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Tableau AS13. Masse monétaire au sens large
(En pourcentage du PIB)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 725 77,7 758 746 729 710 708 735 726 726 726 726
Angola 219 425 353 376 354 365 410 464 418 310 251 258
Bénin 250 331 353 362 344 370 413 429 415 398 464 468
Botswana 46,7 52,7 469 375 361 321 273 279 273 27,7 26,7 262
Burkina Faso 204 259 274 275 284 305 321 380 391 415 437 46,0
Burundi 223 243 275 257 254 235 230 225 218 20,7 235 228
Cabo Verde 751 775 801 785 821 894 956 989 104,1 102,22 1025 101,9
Cameroun 17,7 200 21,2 219 207 213 218 225 227 233 235 235
Comores 26,0 304 341 349 383 369 382 435 458 458 458 458
Congo, Rép. du 171 233 233 272 331 335 37,7 46,1 427 391 381 37,0
Congo, Rép. dém. du 66 101 105 106 116 115 11,8 121 125 133 154 154
Cote d’lvoire 11,3 141 157 187 153 149 150 156 152 17,2 19,7 211
Erythrée 130,2 121,6 1232 1146 111,8 1133 113,5 96,1 100,8 1014 101,8 101,7
Ethiopie’ 346 248 270 276 253 271 281 285 289 317 314 314
Gabon 170 20,3 195 20,5 232 248 244 254 247 239 248 262
Gambie 39,0 48,7 499 557 545 566 586 523 550 587 586 579
Ghana 228 280 299 304 300 288 325 339 339 323 323 327
Guinée 136 184 264 251 222 226 238 269 255 245 245 245
Guinée Bissau 20,3 253 288 353 326 32,7 464 492 475 327 339 353
Guinée équatoriale 64 105 123 106 148 16,7 147 193 19,2 191 19,7 215
Kenya 357 365 40,1 406 345 355 370 360 330 309 302 325
Lesotho 286 355 363 322 316 341 308 313 31,1 312 294 272
Libéria 13,0 20,2 22,7 268 233 222 222 223 205 199 199 199
Madagascar 236 245 247 261 257 252 254 262 284 298 296 299
Malawi 15,8 19,8 221 251 257 26,0 245 243 229 240 240 240
Mali 256 24,7 245 244 270 282 278 289 288 290 316 322
Maurice 98,5 995 1004 988 100,5 99,8 1029 1085 1106 1156 1156 1156
Mozambique 170 242 247 27,7 306 334 385 421 37,0 343 341 341
Namibie 40,8 632 626 640 572 56,7 536 555 534 541 541 541
Niger 13,7 176 195 195 219 226 262 261 271 268 271 274
Nigéria 16,0 243 208 188 21,3 193 209 209 228 20,7 203 205
Ouganda 185 179 21,7 198 198 199 210 209 219 225 234 243
République centrafricaine 159 161 178 192 183 285 291 275 262 246 240 241
Rwanda 16,6 172 183 20,0 198 209 224 248 239 236 249 26,1
Sao Tomé-et-Principe 334 371 387 380 390 383 388 403 346 324 324 324
Sénégal 347 369 397 400 399 426 460 489 508 508 513 513
Seychelles 846 555 621 602 520 583 691 664 71,7 785 790 790
Sierra Leone 16,7 226 235 231 219 198 21,7 240 251 252 258 255
Soudan du Sud 95 198 147 176 382 288 213 245 227
Swaziland 19,3 251 253 248 247 262 250 264 295 290 2922 325
Tanzanie 21,8 233 251 247 238 22,7 233 243 219 214 211 21,0
Tchad 89 110 14 120 124 133 156 159 158 163 166 17,0
Togo 30,0 36,8 398 434 441 47,7 46,7 515 542 560 56,0 56,0
Zambie 180 178 184 191 196 205 209 258 206 208 232 241
Zimbabwe? 108 16,5 231 257 265 255 276 295 345 46,0 448 457
Afrique subsaharienne 347 390 373 362 361 350 358 372 37,0 359 356 359
Médiane 211 246 258 268 265 282 278 289 289 298 294 287
Hors Afrique du Sud et Nigéria 245 284 291 291 284 288 302 322 310 30,2 301 306
Pays exportateurs de pétrole 16,4 256 222 208 229 21,7 235 249 255 224 21,5 218
Hors Nigéria 17,4 288 26,0 256 269 277 302 351 324 270 247 251
Pays importateurs de pétrole 46,3 485 484 47,7 458 448 450 46,3 451 450 450 450
Hors Afrique du Sud 26,7 283 301 303 290 292 302 313 306 31,1 315 321
Pays a revenu intermédiaire 379 433 40,7 396 394 379 38,7 401 401 38,4 37,9 38,2
Hors Afrique du Sud et Nigéria 26,5 330 327 334 318 322 339 363 345 321 313 322
Pays a faible revenu 221 228 247 242 246 249 261 276 27,3 282 288 29,1
Hors pays en situation de fragilité 235 230 252 252 246 253 269 280 273 281 285 289
Pays en situation de fragilité 18,2 209 225 225 23,7 233 241 262 259 26,7 27,8 281
Zone franc 17,6 20,8 221 232 236 249 260 282 282 285 300 308
CEMAC 14,2 172 181 188 204 21,7 224 249 244 240 243 247
UEMOA 209 242 259 275 268 279 292 311 313 320 342 351
COMESA (pays membres d’AfSS) 299 285 30,7 308 290 296 304 309 306 318 321 328
CAE-5 26,3 26,7 29,7 293 26,7 267 278 279 261 252 251 26,2
CEDEAO 176 247 226 214 231 21,7 234 239 254 240 243 248
Union douaniere d’Afrique australe 69,7 754 734 718 700 679 674 699 690 690 689 68,9
SADC 533 585 564 556 540 525 52,7 551 533 521 512 511
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Tableau AS14. Expansion de la masse monétaire au sens large

(En pourcentage)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/ 2018 2019
Afrique du Sud 18,9 1,8 6,9 8,3 52 58 72 105 6,1 6,9 6,8 7.1
Angola 64,6 21,5 53 37,1 49 141 16,2 11,8 143 -21 146 212
Bénin 15,4 9,1 9,9 9,6 72 170 183 6,1 0,4 1,1 27,0 10,2
Botswana 174 13 49 -31 0,7 1,3 -07 2,0 143 5,6 4,5 6,9
Burkina Faso 13,7 238 190 142 166 10,9 93 193 118 156 139 139
Burundi 21,1 19,8 294 57 18,0 9,7 113 1,5 6,4 79 334 216
Cabo Verde 12,5 3,5 54 4,6 63 114 7.4 6,3 8,4 2,2 6,0 5,0
Cameroun 10,5 69 11,3 10,6 14 108 10,8 9,2 55 5,9 5,6 5,6
Comores 76 133 194 96 16,0 2,8 81 171 103 3,8 54 53
Congo, Rép. du 30,1 53 376 345 211 0,7 131 -112 -154 -2,0 9,2 0,3
Congo, Rép. dém. du 525 49,7 309 229 218 186 126 105 222 466 495 185
Cote d’lvoire 120 244 193 172 -76 97 138 17,0 70 234 242 16,6
Erythrée 11,2 157 156 146 143 165 129 -51 182 16,8 16,0 14,7
Ethiopie’ 181 199 244 365 329 242 269 242 204 288 200 189
Gabon 14,2 22 192 26,5 157 6,1 16 -14 -52 28 11,3 9,0
Gambie 16,5 194 13,7 11,0 78 151 112 -09 153 193 11,0 9,1
Ghana 31,3 26,0 344 322 243 191 368 261 220 16,7 17,9 18,0
Guinée 355 259 744 9,4 1,0 141 123 20,3 99 11,7 140 14,0
Guinée Bissau 271 49 229 50,7 -10,0 28 428 248 88 -21,8 10,8 123
Guinée équatoriale 30,7 299 335 77 578 73 -141 -109 -164 2,9 0,9 6,4
Kenya 149 160 216 191 -30 145 186 128 4,8 75 88 204
Lesotho 16,8 17,9 14,5 1,0 73 21,2 40 12,6 55 10,0 1,6 0,0
Libéria 335 302 274 414 14 7,8 2,1 1,7 52 -25 1,4 6,1
Madagascar 17,2 10,2 96 164 6,9 53 11,1 146 201 181 125 142
Malawi 276 239 339 37 229 351 207 237 152 206 126 11,6
Mali 56 16,0 90 153 152 7,4 71 13,2 7,3 7,4 16,0 8,3
Maurice 13,0 2,4 6,9 6,4 8,2 5,8 8,7 10,2 9,1 9,3 7.4 9,8
Mozambique 222 346 176 239 256 212 273 217 2,4 7,9 8,4 8,3
Namibie 17,3 59,6 8,7 11,6 6,0 137 6,9 10,2 4,9 6,3 7,0 9,2
Niger 16,2 20,3 234 6,8 31,3 102 245 4,6 8,7 6,1 10,1 8,6
Nigéria 372 171 6,9 40 291 1,0 204 59 174 16 136 17,6
Ouganda 19,1 16,6 41,5 10,5 149 95 152 11,7 11,1 128 13,0 139
République centrafricaine 75 11,7 161 13,8 1,6 56 14,6 5.3 5,8 1,1 4,9 8,0
Rwanda 236 130 16,9 26,7 141 158 188 211 76 123 16,5 188
S&o Tomé-et-Principe 29,8 82 251 104 203 139 168 131 -48 -03 8,3 9,7
Sénégal 95 109 141 6,7 6,8 80 11,4 134 120 96 10,2 8,9
Seychelles 7,9 70 135 45 -06 23,7 266 29 121 164 8,2 6,4
Sierra Leone 245 31,3 285 226 225 16,7 16,6 49 179 10,1 184 149
Soudan du Sud .. 340 -17 215 1174 1425 67,8 1045 63,8
Swaziland 15,7 26,8 7,9 55 10,0 159 39 136 264 3,8 46 16,8
Tanzanie 220 17,7 254 182 125 10,0 156 188 2,9 8,6 99 117
Tchad 236 46 253 142 134 86 265 47 -77 -09 7,6 7,8
Togo 16,9 143 153 173 102 16,6 37 206 126 8,3 6,8 75
Zambie 25,6 77 299 21,7 179 208 126 352 57 135 291 176
Zimbabwe? 1,4 3400 686 331 199 46 12,6 82 175 444 8,1 10,8
Afrique subsaharienne 254 148 135 126 159 7,7 153 111 11,4 8,2 131 14,0
Médiane 17,4 16,3 191 142 134 108 126 11,7 8,8 79 10,2 105
Hors Afrique du Sud et Nigéria 227 206 216 209 130 131 157 149 101 12,7 153 148
Pays exportateurs de pétrole 36,6 164 8,8 93 244 34 17,9 6,8 14,8 1,9 13,5 16,7
Hors Nigéria 358 146 142 253 129 98 11,6 9,1 8,2 28 133 145
Pays importateurs de pétrole 18,8 13,7 17,0 150 10,0 11,0 13,4 145 9,1 12,6 128 123
Hors Afrique du Sud 188 227 242 195 130 142 171 168 10,7 157 158 149
Pays a revenu intermédiaire 27,0 12,2 10,2 10,4 152 6,0 14,6 9,3 10,8 51 11,6 13,8
Hors Afrique du Sud et Nigéria 252 17,0 176 20,9 86 125 142 126 7,3 79 132 149
Pays a faible revenu 19,7 252 26,7 209 183 13,7 175 17,5 133 182 176 14,6
Hors pays en situation de fragilité 19,1 190 256 213 203 154 199 185 104 157 149 145
Pays en situation de fragilité 194 306 273 20,7 11,5 10,2 139 139 135 21,0 221 143
Zone franc 148 136 189 148 118 8,9 9,9 6,8 2,2 85 128 9,5
CEMAC 18,5 92 221 16,0 17,7 7,6 68 -1,1 -46 2,9 6,7 5,9
UEMOA 11,5 181 159 135 62 10,2 129 143 82 130 176 122
COMESA (pays membres d’AfSS) 191 247 264 220 148 161 174 170 121 199 178 17,2
CAE-5 186 16,7 26,9 16,9 72 11,8 16,7 149 55 92 10,8 158
CEDEAO 31,3 181 111 7,7 242 41 20,0 88 159 50 146 164
Union douaniere d’Afrique australe 18,7 3,3 7,0 7,8 5,1 6,1 6,8 10,1 6,6 6,8 6,7 7,2
SADC 236 11,9 115 145 7,9 92 10,2 12,7 7,9 9,0, 11,0 108
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Tableau AS15. Créances sur le secteur privé non financier

(Variation en pourcentage)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Afrique du Sud 19,4 2,0 3.1 6,7 9,3 71 7,2 8,0 4,7 4,4
Angola 71,9 605 192 288 242 150 11 176 02 -50
Bénin 17,7 19,5 81 129 6,0 13,1 6,3 -0,0 73 -08
Botswana 21,1 103 11,2 219 216 13,8 13,7 9,0 9,0 5,6
Burkina Faso 14,4 1,7 147 235 241 26,3 18,9 7,0 7,5 8,9
Burundi 84 255 270 511 2,5 78 9,4 6,0 17,3 -13,9
Cabo Verde 20,3 11,8 90 13,3 -06 20 -09 0,4 3,6 4,0
Cameroun 8,2 9,1 82 283 26 149 144 114 7,2 2,3
Comores 11,4 441 259 89 224 126 96 16,8 7,2 2,2
Congo, Rép. du 19,1 31,0 504 406 442 170 26,3 9,3 71 -54
Congo, Rép. dém. du 91,1 41,1 180 171 252 265 230 174 293 158
Cote d’lvoire 10,0 10,8 8,7 04 122 229 21,7 29,7 150 134
Erythrée 6,3 1,2 1,8 147 198 1310 358 -65,6 76 131
Ethiopie’ 421 110 281 250 377 108 199 310 230 304
Gabon 10,0 -79 1,9 420 241 236 20 -98 56 -75
Gambie 132 10,3 148 8,8 43 205 -75 -79 -123 -1,2
Ghana 441 162 248 290 329 290 418 245 154 137
Guinée 192 158 438 934 -32 350 440 271 5,9 9,0
Guinée Bissau 61,1 -30 365 1070 382 -161 -6,6 50,1 6,9 -54,0
Guinée équatoriale 50,1 13,8 30,6 30,7 -136 343 184 141 4,2 0,2
Kenya 199 139 203 309 104 201 222 16,0 41 2,4
Lesotho 283 239 288 251 422 103 118 8,2 58 10,9
Libéria 36,0 315 401 324 112 27,2 5,6 8,1 23 14,7
Madagascar 24,8 65 11,2 7,0 48 162 184 16,5 82 184
Malawi 412 395 524 205 254 144 200 299 4,6 14
Mali 72 11,0 13,5 241 48 11,7 187 199 176 11,1
Maurice 15,4 05 125 123 174 142 -272 87 -06 11,8
Mozambique 275 586 29,3 6,4 199 154 252 221 145 -120
Namibie 14,7 10,5 98 104 184 134 179 138 8,6 4,5
Niger 343 16,7 152 172 16,1 8,7 77 12,8 127 2,1
Nigéria 47,0 220 -56 2,6 6,6 94 18,0 46 234 42
Ouganda 275 173 418 283 118 6,2 14,1 151 6,4 158
République centrafricaine 8,7 87 302 19,2 31,0 -181 54 -21 132 257
Rwanda 30,2 57 103 275 348 113 193 30,0 9,1 139
Sao Tomé-et-Principe 535 393 358 154 110 -33 -14 7,3 8,3 3,6
Sénégal 13,1 38 10,1 19,0 10,0 12,6 6,4 7,1 5,9 7,7
Seychelles 21,9 -92 236 5,2 8,5 45 26,2 78 10,3 17,8
Sierra Leone 355 454 315 218 69 119 5,4 91 16,7 115
Soudan du Sud .. —34,0 125,77 454 498 512 2215 329
Swaziland 214 131 -05 260 -1,7 202 9,8 42 11,6 3,9
Tanzanie 35,8 96 200 272 182 153 194 248 7,2 1,7
Tchad 17,3 21,0 30,2 244 321 2,7 40,2 23 -51 -3.2
Togo 195 136 194 436 193 276 -02 173 153 —41
Zambie 432 -57 154 282 370 126 264 293 -94 6,4
Zimbabwe? 58 3882 1433 62,8 27,1 3,7 47 23 -36 103
Afrique subsaharienne 30,7 16,2 83 13,0 133 1255 155 11,4 125 3,3
Meédiane 20,7 133 193 235 182 138 144 114 7,3 4,5
Hors Afrique du Sud et Nigéria 28,7 206 21,7 237 198 172 17,7 174 9,6 7.4
Pays exportateurs de pétrole 43,8 24,7 0,6 7,8 103 11,8 16,2 6,9 18,7 -3,5
Hors Nigéria 368 318 195 218 206 182 11,5 134 73 -18
Pays importateurs de pétrole 232 106 143 171 155 13,1 150 14,7 8,3 8,2
Hors Afrique du Sud 26,2 170 224 244 196 16,9 198 18,7 10,3 10,2
Pays a revenu intermédiaire 31,6 14,6 3,8 10,7 109 11,7 14,4 93 11,7 0,8
Hors Afrique du Sud et Nigéria 29,7 189 172 257 179 189 16,2 163 4,9 3,7
Pays a faible revenu 275 22,7 274 216 220 153 194 185 149 115
Hors pays en situation de fragilité 305 142 249 239 230 125 179 223 128 126
Pays en situation de fragilité 21,8 311 283 168 20,8 200 219 155 171 9,4
Zone franc 152 106 157 233 119 175 156 11,7 7,8 3,6
CEMAC 180 11,5 200 318 113 176 17,1 6,2 28 -1,2
UEMOA 13,0 97 11,7 156 125 17,5 142 168 12,0 7.4
COMESA (pays membres d’AfSS) 285 202 267 261 216 151 186 18,1 9,7 141
CAE-5 26,7 129 242 293 144 147 191 194 6,2 4,9
CEDEAO 392 195 0,0 7,6 91 125 191 82 201 -04
Union douaniére d’Afrique australe 19,4 2,8 3,7 7,7 10,1 7,7 7,8 8,1 5,1 4,5
SADC 274 147 111 141 149 10,8 99 128 4,9 3,6

Voir sources et notes page 95.
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Tableau AS16. Créances sur le secteur privé non financier

(Pourcentage du PIB)

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Afrique du Sud 683 723 680 659 669 659 657 666 650 634
Angola 85 215 202 202 225 234 229 272 215 154
Bénin 144 198 208 220 206 215 215 210 218 205
Botswana 220 288 272 273 318 317 310 337 315 320
Burkina Faso 16,7 170 173 188 20,7 253 290 30,8 304 304
Burundi 14,1 13,7 152 203 174 158 153 155 166 12,6
Cabo Verde 414 580 619 657 643 642 633 618 622 622
Cameroun 8,6 9,7 99 119 14 122 129 135 139 13,7
Comores 89 148 175 178 206 21,7 228 259 266 262
Congo, Rép. du 2,8 5,0 5,4 6,6 96 11,3 142 213 250 22,1
Congo, Rép. dém. du 21 4,4 4.1 4,0 4,5 4,8 53 5,8 6,4 53
Cote d’lvoire 14,3 164 166 16,9 168 183 19,7 227 238 248
Erythrée 245 166 148 138 141 283 341 104 10,0 9,7
Ethiopie’ 10,9 93 104 9,8 9,3 8,8 8,7 9,3 96 10,7
Gabon 9,1 10,1 8,3 98 11,9 148 140 134 129 11,2
Gambie 126 154 159 174 165 179 154 128 10,3 9,1
Ghana 1,7 155 154 153 16,1 16,8 196 202 191 17,8
Guinée 3,9 3,5 4,2 7,0 5,9 7,2 97 116 10,6 9,9
Guinée Bissau 2,5 52 66 11,1 158 130 12,0 153 145 5,9
Guinée équatoriale 2,7 5,8 6,7 7,0 53 75 9,1 15,4 191 18,5
Kenya 235 258 280 31,2 301 325 349 349 318 283
Lesotho 82 11,1 128 141 183 180 174 170 170 17,2
Libéria 4,6 7,7 96 106 103 11,7 120 129 128 14,6
Madagascar 10,1 11,3 115 11,2 108 11,7 126 132 129 13,6
Malawi 6,7 109 13,8 139 146 125 11,7 122 104 9,2
Mali 159 155 160 171 173 188 20,5 226 24,7 256
Maurice 751 827 879 91,3 100,8 108,17 100,3 104,3 96,9 103,7
Mozambique 12,4 238 268 257 272 282 320 351 345 26,1
Namibie 48,0 48,0 480 486 485 479 499 534 532 530
Niger 65 11,3 11,7 128 127 129 13,0 139 150 143
Nigéria 12,0 211 159 142 133 130 138 13,7 157 134
Ouganda 92 106 129 13,7 132 129 13,5 139 139 147
République centrafricaine 6,9 7,2 89 10,1 123 149 14,0 123 125 14,6
Rwanda 99 118 11,8 130 152 154 166 19,7 193 193
S&o Tomé-et-Principe 250 349 395 406 384 320 274 270 264 256
Sénégal 2255 247 256 288 295 329 340 341 334 328
Seychelles 251 20,1 244 239 225 213 252 253 269 298
Sierra Leone 4,0 7,2 7,7 7,5 5,4 4,7 4,7 53 55 5,6
Soudan du Sud 0,2 0,6 0,7 1,0 1,5 1,5 0,9
Swaziland 182 203 189 221 19,7 21,7 218 211 209 205
Tanzanie 104 13,2 13,7 144 147 146 156 17,1 16,0 14,6
Tchad 2,6 3,9 4,2 4,8 5,8 5,9 7,6 8,4 8,6 8,6
Togo 151 183 205 273 30,1 356 336 360 388 355
Zambie 8,8 10,0 92 100 120 11,7 134 157 121 115
Zimbabwe? 3,8 82 165 225 245 235 237 228 219 223
Afrique subsaharienne 27,3 31,2 285 274 275 273 276 283 28,0 264
Meédiane 10,7 142 153 144 161 168 166 17,1 191 172
Hors Afrique du Sud et Nigéria 132 164 170 174 183 192 199 214 204 192
Pays exportateurs de pétrole 10,6 19,1 15,2 13,8 13,6 13,8 144 152 16,1 13,6
Hors Nigéria 71 139 134 126 146 157 16,0 192 174 143
Pays importateurs de pétrole 379 39,7 38,1 375 377 374 375 38,0 36,4 350
Hors Afrique du Sud 151 172 182 192 19,5 203 21,2 221 213 206
Pays a revenu intermédiaire 31,8 364 327 316 316 31,3 31,5 323 321 30,2
Hors Afrique du Sud et Nigéria 16,2 204 20,7 21,8 227 241 250 273 254 236
Pays a faible revenu 96 114 125 126 13,2 135 142 149 150 145
Hors pays en situation de fragilité 10,9 129 139 142 143 145 152 163 16,0 154
Pays en situation de fragilité 87 102 11,2 11,1 123 131 141 153 16,1 16,0
Zone franc 10,9 126 130 144 147 166 178 20,0 21,1 209
CEMAC 6,0 7,5 7,6 8,9 93 10,7 11,8 141 153 144
UEMOA 155 176 181 19,7 20,1 222 234 252 26,0 259
COMESA (pays membres d’AfSS) 155 166 180 19,2 194 20,0 204 20,6 194 189
CAE-5 153 172 188 205 202 209 223 230 216 199
CEDEAO 12,5 198 16,1 151 145 147 157 16,0 176 16,0
Union douaniere d’Afrique australe 649 689 648 629 640 629 62,7 637 621 60,7
SADC 46,2 495 46,8 457 466 458 454 46,6 443 4272

Voir sources et notes page 95.



Tableau AS17. Exportations de biens et de services

APPENDICE STATISTIQUE

(Pourcentage du PIB)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Afrique du Sud 296 279 286 305 297 309 312 304 302 299 302 299
Angola 773 549 623 654 631 557 480 336 297 272 351 328
Bénin 13,7 143 179 160 132 155 158 176 163 181 189 198
Botswana 50,9 40,7 43,7 498 442 615 608 521 497 443 440 445
Burkina Faso 106 126 214 238 239 264 259 266 274 275 244 236
Burundi 7,8 6,7 89 10,1 9,4 8,8 7,2 5,6 55 5,1 4,8 4,5
Cabo Verde 358 332 383 422 450 470 481 413 449 480 503 51,0
Cameroun 253 19,7 220 254 254 248 246 218 194 185 176 16,6
Comores 148 138 157 166 149 156 182 165 178 171 16,7 163
Congo, Rép. du 802 669 733 778 753 678 675 594 546 658 722 708
Congo, Rép. dém. du 295 274 430 416 328 384 354 274 255 316 376 404
Cote d’lvoire 485 50,7 505 53,1 489 415 392 377 312 310 296 298
Erythrée 58 4,5 48 263 208 195 218 136 9,5 92 10,0 8,3
Ethiopie’ 146 106 155 182 139 125 11,6 9,7 8,3 7,7 8,3 8,9
Gabon 59,0 520 592 641 648 615 545 435 36,2 406 439 426
Gambie 306 254 238 265 309 294 292 247 240 216 235 240
Ghana 238 297 293 369 401 339 394 447 408 433 400 382
Guinée 220 191 223 255 282 230 223 187 292 323 345 379
Guinée Bissau 17,0 188 201 257 155 183 202 283 263 283 269 263
Guinée équatoriale 797 726 812 763 743 649 597 490 436 463 449 411
Kenya 235 20,0 225 240 222 199 183 166 146 148 155 159
Lesotho 46,9 395 396 411 387 340 341 418 399 403 412 419
Libéria 384 259 320 365 426 371 331 256 235 229 220 209
Madagascar 271 225 250 268 286 301 328 321 335 312 300 304
Malawi 171 170 196 176 238 306 291 255 293 273 275 281
Mali 240 229 229 216 269 249 225 240 234 232 218 211
Maurice 556 47,0 509 51,7 529 47,3 498 480 430 414 400 397
Mozambique 290 245 247 265 306 298 275 279 334 380 40,0 40,6
Namibie 385 426 41,7 414 420 437 443 429 373 354 371 376
Niger 176 203 222 209 219 226 210 183 163 165 162 164
Nigéria 284 196 224 247 214 193 148 101 95 12,8 148 126
Ouganda 16,3 181 172 204 201 191 175 187 189 189 19,6 20,5
République centrafricaine 132 107 11,8 135 125 144 130 126 128 129 129 132
Rwanda 1,3 11,1 108 141 139 154 164 183 188 224 224 240
S&o Tomé-et-Principe 11,2 104 123 126 131 178 254 283 275 261 243 236
Sénégal 263 244 249 264 279 283 281 294 275 278 266 262
Seychelles 85,1 108,0 93,8 100,2 1052 94,7 1022 942 947 99,0 104,6 103,2
Sierra Leone 150 150 16,2 183 324 359 302 178 228 27,3 30,2 339
Soudan du Sud .. 724 93 280 340 210 549 756 836 914
Swaziland 584 489 459 352 38,7 44,7 496 492 456 433 449 451
Tanzanie 182 189 206 224 209 194 184 196 188 180 182 185
Tchad 456 352 378 406 382 334 315 265 244 275 299 283
Togo 346 356 378 436 452 465 397 358 342 341 327 331
Zambie 351 320 39,7 401 412 414 408 387 353 339 392 411
Zimbabwe? 276 225 355 40,7 308 276 258 249 254 243 226 215
Afrique subsaharienne 325 278 304 336 31,0 295 26,7 22,7 221 23,7 25,0 24,0
Médiane 27,3 23,7 248 265 297 298 292 266 275 275 296 282
Hors Afrique du Sud et Nigéria 37,7 327 373 414 382 359 335 281 258 261 27,7 273
Pays exportateurs de pétrole 391 296 329 372 326 29,2 240 16,6 157 189 21,8 19,1
Hors Nigéria 62,1 498 56,7 609 560 505 455 333 304 301 354 333
Pays importateurs de pétrole 28,7 26,5 287 308 29,7 298 29,3 27,7 265 26,7 27,0 27,0
Hors Afrique du Sud 279 253 288 312 298 290 280 26,1 244 248 252 255
Pays a revenu intermédiaire 346 29,7 31,8 345 32,7 308 27,7 234 22,7 246 26,0 245
Hors Afrique du Sud et Nigéria 48,1 42,0 46,1 496 483 442 414 347 307 302 323 313
Pays a faible revenu 21,7 19,2 235 289 233 241 228 202 199 208 21,8 223
Hors pays en situation de fragilité 171 160 186 20,7 193 186 175 169 160 16,1 16,6 17,1
Pays en situation de fragilité 36,0 32,7 381 43,7 358 355 342 287 282 303 31,7 319
Zone franc 40,7 372 415 439 430 393 367 319 281 292 290 281
CEMAC 50,3 435 498 532 521 470 435 345 298 324 336 319
UEMOA 30,3 30,8 324 330 326 31,0 296 29,7 267 269 256 256
COMESA (pays membres d’AfSS) 264 219 274 293 264 262 248 216 197 201 214 220
CAE-5 195 185 198 219 207 191 179 178 166 166 17,1 175
CEDEAO 282 223 245 269 246 223 185 153 155 188 19,8 18,0
Union douaniere d’Afrique australe 31,0 290 29,7 315 308 326 33,1 320 316 31,0 31,3 31,1
SADC 354 324 347 371 364 367 353 314 303 297 318 314

Voir sources et notes page 95.
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Tableau AS18. Importations de biens et de services

(Pourcentage du PIB)

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 306 275 274 297 31,2 333 330 314 301 286 29,7 298
Angola 48,3 554 429 422 402 394 422 370 288 257 30,1 258
Bénin 249 270 292 261 252 283 310 297 292 309 306 312
Botswana 40,3 530 514 535 550 614 539 534 432 400 408 411
Burkina Faso 254 232 290 330 347 398 349 363 359 373 337 317
Burundi 343 282 434 435 46,7 415 373 329 249 234 234 209
Cabo Verde 645 634 668 738 681 628 664 567 616 682 69,7 708
Cameroun 258 241 248 280 280 273 27,7 252 220 20,7 198 189
Comores 395 479 50,3 520 53,1 506 488 453 43,7 435 440 423
Congo, Rép. du 57,7 737 594 539 510 513 649 1112 1191 682 585 56,1
Congo, Rép. dém. du 349 369 519 480 399 386 440 332 301 331 383 420
Cote d’lvoire 412 398 432 368 44,7 386 344 342 286 27,7 2714 277
Erythrée 416 234 233 323 242 213 228 198 169 163 155 141
Ethiopie’ 363 279 331 365 328 288 282 303 276 237 231 237
Gabon 275 346 295 237 362 437 413 389 344 333 327 326
Gambie 455 419 427 40,5 433 412 485 504 419 493 553 535
Ghana 40,0 429 435 493 525 471 496 56,3 48,0 47,3 448 427
Guinée 242 211 254 432 444 316 330 30,7 60,7 545 51,7 443
Guinée Bissau 28,7 352 352 309 257 258 314 326 303 329 334 325
Guinée équatoriale 359 479 589 434 413 419 421 480 37,3 284 29,7 415
Kenya 319 305 339 394 355 332 330 27,7 234 243 244 243
Lesotho 105,8 1051 991 96,2 983 854 820 848 79,7 836 868 852
Libéria 128,1 878 828 870 900 736 918 880 723 598 56,7 508
Madagascar 435 458 39,2 382 391 387 372 355 358 384 370 376
Malawi 350 31,7 349 280 382 424 397 366 460 41,0 40,7 394
Mali 337 340 379 297 31,8 399 380 396 403 390 378 36,7
Maurice 642 575 630 656 660 616 623 588 533 566 576 591
Mozambique 386 39,7 452 580 817 812 726 71,7 711 543 544 81,0
Namibie 41,8 558 521 506 557 593 66,7 681 57,7 458 482 487
Niger 31,2 46,7 49,0 478 394 391 389 409 335 329 341 347
Nigéria 17,7 166 192 219 175 149 151 149 116 125 151 135
Ouganda 270 281 306 353 316 287 278 291 253 266 296 32,6
République centrafricaine 221 232 265 244 239 250 376 346 31,7 325 341 327
Rwanda 26,1 287 286 342 340 320 332 356 367 323 336 350
S&o Tomé-et-Principe 556 54,7 61,0 631 540 589 660 589 531 542 534 50,6
Sénégal 451 413 40,3 447 489 492 474 46,0 421 453 421 409
Seychelles 94,7 117,0 108,17 116,6 1225 101,5 118,0 103,2 104,9 1057 110,2 108,3
Sierra Leone 244 305 439 844 657 462 574 438 479 541 53,7 591
Soudan du Sud .. 304 341 299 316 289 591 861 87,1 922
Swaziland 675 622 583 413 414 433 455 395 40,7 40,0 391 38,1
Tanzanie 26,8 284 295 342 330 302 283 271 221 205 220 228
Tchad 443 46,8 486 481 480 43,1 439 429 394 415 430 416
Togo 50,7 50,2 534 645 592 663 577 578 543 525 516 50,6
Zambie 304 26,7 276 322 363 393 377 417 379 365 410 423
Zimbabwe? 370 489 640 768 597 565 51,7 46,7 399 365 350 329
Afrique subsaharienne 30,3 303 306 328 319 30,7 304 295 271 266 28,0 27,3
Médiane 36,7 398 431 422 413 412 413 395 394 384 383 401
Hors Afrique du Sud et Nigéria 38,0 40,2 408 419 420 404 405 388 345 324 333 332
Pays exportateurs de pétrole 248 270 26,2 278 245 224 228 21,6 18,2 18,3 20,7 18,4
Hors Nigéria 399 480 420 390 39,2 386 408 390 337 289 314 291
Pays importateurs de pétrole 338 325 338 366 377 379 374 360 331 31,7 324 328
Hors Afrique du Sud 37,3 36,8 40,3 434 433 412 403 387 348 336 339 345
Pays a revenu intermédiaire 296 29,5 29,1 31,0 30,1 29,0 28,7 279 252 251 26,6 25,3
Hors Afrique du Sud et Nigéria 40,9 448 424 424 432 420 42,7 416 355 328 338 328
Pays a faible revenu 336 335 383 41,2 402 380 375 355 333 319 326 338
Hors pays en situation de fragilité 301 297 328 374 375 354 335 336 296 270 275 299
Pays en situation de fragilité 40,2 41,8 46,4 447 445 416 428 408 403 381 381 37,6
Zone franc 356 384 403 372 392 397 392 405 365 337 326 326
CEMAC 34,1 398 408 369 382 387 404 432 388 320 311 316
UEMOA 371 370 39,7 376 40,3 408 380 382 348 349 337 333
COMESA (pays membres d’AfSS) 368 343 391 422 389 369 367 339 304 298 308 314
CAE-5 291 292 31,7 36,7 341 314 306 283 240 239 249 255
CEDEAO 23,7 226 246 273 243 216 21,1 215 199 214 229 211
Union douaniére d’Afrique australe 32,1 300 296 316 333 356 354 340 321 30,2 31,3 315
SADC 345 353 338 359 372 384 387 361 326 305 325 327
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Tableau AS19. Balance commerciale, marchandises

(Pourcentage du PIB)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud -0,6 1,1 2,2 16 -11 21 -17 -09 0,3 1,5 0,7 0,3
Angola 50,4 241 411 452 416 335 241 122 147 13,8 182 18,1
Bénin -10,7 -99 -102 -99 -111 -101 -110 -74 -84 -75 -60 -57
Botswana 95 -128 -78 45 -123 -23 33 -56 2,0 02 09 -07
Burkina Faso -95 58 -16 25 -36 -56 -21 -23 -14 -31 =30 -20
Burundi -16,4 -145 -30,2 -29,0 -32,2 -291 -244 -217 -149 -146 -154 -13,1
Cabo Verde -39,0 -396 409 -451 -36,6 -336 -325 -296 -326 -37,5 -39,0 -40,3
Cameroun 17 -16 -08 -22 -09 06 -13 -12 -07 -09 -09 -11
Comores -22,9 -289 -292 -30,3 -322 -305 -31,3 -286 -249 -243 -247 -236
Congo, Rép. du 471 22,8 371 455 431 331 246 -130 -238 275 39,1 385
Congo, Rép. dém. du 02 -32 2,1 2,3 0,2 68 -09 -06 -05 2,2 5,1 4,4
Cote d’lvoire 150 175 145 232 114 96 10,9 9,6 9,1 9,8 8,6 8,3
Erythrée -339 -199 -196 -86 -53 -33 24 -74 88 -81 -73 -7,0
Ethiopie’ -20,6 -158 -16,3 -166 -169 -176 -179 -20,8 -189 -159 -150 -151
Gabon 416 29,8 387 494 423 322 281 155 133 187 221 211
Gambie -21,3 -224 -228 -21,2 -220 -191 -254 -294 -228 -316 -355 -334
Ghana -149 -86 -92 -77 -100 -80 -36 -84 41 2,3 04 -05
Guinée 2,2 1,8 18 -93 -35 -04 -50 -72 -238 -153 -10,7 -0,8
Guinée Bissau -60 -98 -82 02 -51 -29 -46 4,8 4,6 44 2,3 1,9
Guinée équatoriale 54,8 40,7 378 482 475 378 333 178 203 269 249 7,9
Kenya -12,2 -134 -156 -20,1 -185 -186 -17,4 -131 -11,2 -121 -119 -114
Lesotho -384 -458 -43,1 -39,3 451 -389 -36,1 -32,3 -29,7 -31,7 -32,7 -30,5
Libéria -220 -199 -10,2 -16,5 -19,0 -12,3 -33,3 -344 -23,7 -16,5 -154 -148
Madagascar -135 -192 -11,8 -101 -112 -80 51 -34 -26 -71 -65 -6,7
Malawi -12,8 -10,3 -10,7 -79 -109 -78 -74 -76 -11,1 -94 92 -7.8
Mali -44 60 -86 2,6 09 -19 35 -36 41 -39 45 -44
Maurice -152 -175 -195 -209 -215 -190 -180 -16,0 -169 -214 -238 -256
Mozambique -55 -11,3 -11,3 -171 -26,7 -31,1 -27,7 -281 -125 48 -36 -235
Namibie -4,0 -140 -99 -88 -164 -156 -215 -250 -19,7 -109 -11,3 -11,1
Niger -6,9 -147 -142 -144 -66 -56 -86 -123 91 -85 -98 -10,2
Nigéria 15,3 8,5 8,2 7,9 8,5 8,2 37 -13 -01 2,6 2,3 1,7
Ouganda -89 -81 -109 -11,7 -100 -83 -85 -91 -59 -65 79 -91
République centrafricaine -40 -78 -88 57 -62 -73 -185 -164 -13,7 -148 -16,7 -157
Rwanda -10,3 -14,2 -136 -172 -188 -151 -158 -149 -153 95 97 -96
S&o Tomé-et-Principe -35,6 -39,7 432 -449 -382 -382 -366 -339 -30,1 -30,8 -31,0 -29,9
Sénégal -184 -159 -149 -174 -20,3 -20,1 -184 -158 -140 -16,3 -148 -14,0
Seychelles -29,5 -37,6 -39,3 -43,0 -38,5 -29,7 -40,3 -34,4 -37,2 434 -484 -493
Sierra Leone -75 -143 -202 -569 -241 -06 -68 -180 -17,1 -174 -13,6 -13,8
Soudan du Sud .. 491 -19,6 1,9 95 -13 152 11,7 147 187
Swaziland -35 -36 -33 -09 1,9 96 11,8 147 104 87 11,5 128
Tanzanie -98 -100 -95 -122 -130 -122 -114 94 59 -57 69 -75
Tchad 24,4 4,8 8,0 10,8 7.7 6,6 2,9 0,5 2,2 3,1 5,8 5,0
Togo -13,2 -12,2 -13,3 -21,7 -144 -201 -194 -247 -228 -21,0 -21,2 -20,0
Zambie 47 6,3 13,7 9,8 6,3 5,9 60 -03 -0,2 0,4 1,1 1,5
Zimbabwe? -74 -182 -179 -239 -186 -188 -159 147 91 -72 77 -710
Afrique subsaharienne 6,0 2,6 4,5 5,7 3,5 3,0 0,7 -31 -20 -0 0,0 -0,6
Médiane -82 -108 -10,2 93 -111 -78 -74 91 91 72 73 -71.2
Hors Afrique du Sud et Nigéria 54 0,2 3,6 6,9 2,8 19 -03 -54 40 -20 -14 -21
Pays exportateurs de pétrole 223 125 152 18,2 16,0 13,7 8,4 1,3 2,8 6,1 6,9 5,7
Hors Nigéria 375 204 313 379 31,7 257 195 8,0 96 125 157 144
Pays importateurs de pétrole -40 -43 -31 -38 -64 -63 -63 -68 -53 -38 -—41 -4,5
Hors Afrique du Sud -7 90 -85 -92 -109 -94 -94 -104 -83 -69 -68 -7,2
Pays a revenu intermédiaire 8,6 5,4 7,2 8,2 6,7 5,8 3,3 -1,0 0,2 2,3 2,3 1,7
Hors Afrique du Sud et Nigéria 13,8 6,7 11,9 157 124 9,5 68 -05 0,5 2,6 3,4 2,6
Pays a faible revenu -75 -101 -93 -65 -11,3 -91 -98 -11,2 -95 -79 -74 -8,0
Hors pays en situation de fragilité -11,3 -11,5 -115 -131 -141 -141 -13,8 -147 -116 -99 -98 -112
Pays en situation de fragilité 47 -04 1,7 8,1 -0,2 21 02 -40 -40 -04 1,1 1,4
Zone franc 12,9 7.4 98 148 123 8,2 6,3 0,3 -0,0 3,1 3,6 2,5
CEMAC 26,9 159 205 271 251 19,1 147 3,4 2,4 9,7 11,7 9,0
UEMOA -20 -12 -9 04 25 -34 24 24 19 -19 =22 -20
COMESA (pays membres d’AfSS) -99 -111 -99 -113 -11,7 -101 -109 -114 -103 -94 90 -91
CAE-5 -10,8 -11,4 -129 -159 -153 -145 -138 -115 90 -92 97 98
CEDEAO 9,2 5,1 4,9 4,8 5,0 5,0 20 -24 -5 0,9 0,6 0,4
Union douaniere d’Afrique australe -0,6 -01 1,2 09 -22 -26 -22 -20 -04 0,9 0,1 -0,2
SADC 3,8 1,7 53 5,8 3,3 2,6 1,0 -14 0,6 1,7 1,9 1,0

Voir sources et notes page 95.
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Tableau AS20. Solde extérieur courant'

(En pourcentage du PIB)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017] 2018 2019
Afrique du Sud -43 27 15 -22 -51 59 -53 44 -33 -23 -29 -31
Angola 14,7 -10,0 9,1 126 1222 6,7 -30 -100 -51 45 -22 -01
Bénin -67 -83 -82 -73 -74 -74 -86 90 -94 94 -85 -79
Botswana 10,7 -63 -28 3,1 0,3 89 154 78 11,7 108 8,3 75
Burkina Faso -104 47 -23 -40 -67 -113 -81 -85 -73 -83 -75 65
Burundi -7,8 1,7 -122 -144 -186 -19,3 -185 -17,7 -13,1 -12,7 -132 -11,9
Cabo Verde -95 -146 -124 -163 -126 49 -91 32 -28 -88 -95 -10,0
Cameroun -09 -31 -25 -27 -33 -36 40 -38 -32 25 -25 -24
Comores -63 69 -04 -60 -55 -70 -63 00 -74 49 -69 -85
Congo, Rép. du 32 -146 73 140 17,7 138 1,4 -541 -741 12,7 3,0 4,8
Congo, Rép. dém. du -0,2 -61 -105 -52 46 50 46 -37 -31 -05 03 -09
Cote d’lvoire 1,1 6,6 1,9 104 -12 -14 14 -06 -11 -12 -15 -13
Erythrée -31 -76 -6,1 3,2 2,7 3,6 40 -14 -21 -24 -15 -21
Ethiopie? -84 67 -14 -25 -69 -59 -64 -102 -90 -81 -65 -63
Gabon 17,2 44 149 240 179 7,3 76 -56 -101 -48 -15 -19
Gambie -85 -125 -163 -11,7 -70 -10,3 -10,8 -150 -89 -143 -184 -16,9
Ghana -81 55 -86 90 -11,7 -119 95 -77 -67 -45 41 -4,0
Guinée -39 57 -64 -184 -200 -12,5 -134 -154 -319 -23,0 -19,1 -10,0
Guinée Bissau -36 58 -83 -13 -84 -46 0,5 2,3 1,3 01 -33 -26
Guinée équatoriale 136 -97 -202 -57 -11 -25 43 -177 -118 -05 -09 -133
Kenya -26 44 -59 92 -84 -88 -104 67 -52 64 -62 -57
Lesotho 15,1 16 -89 -134 -84 55 49 45 -74 69 -122 -121
Libéria -90 -150 -20,7 -176 -17,3 -216 -26,3 -26,5 -185 -224 -225 -224
Madagascar -129 -211 -102 -70 -76 -59 -03 -19 06 -34 -40 -4,8
Malawi -12,9 -102 -86 -86 -92 -84 -83 -94 -136 -100 -89 -81
Mali -7,3 -108 -10,7 51 -22 29 47 53 -72 62 -69 64
Maurice -63 -74 -103 -138 -73 63 -57 49 44 60 -74 -87
Mozambique -89 -10,9 -16,1 -253 -44,7 429 -382 -40,3 -39,2 -16,1 -16,9 -446
Namibie 67 -15 -35 -30 -57 -40 -108 -126 -141 -14 -36 -51
Niger -9,2 -244 -198 -251 -16,1 -16,8 -154 -20,5 -155 -13,2 -16,1 -16,7
Nigéria 14,0 47 3,6 2,6 3,8 3,7 02 -32 0,7 25 0,5 0,4
Ouganda -27 -56 80 99 -68 -72 -78 -67 -34 -45 -69 95
République centrafricaine -55 -91 -102 -76 46 -30 -56 -90 -91 -102 93 -92
Rwanda -33 -70 -72 -74 -11,2 -87 -11,8 -133 -143 68 -84 92
Sé&o Tomé-et-Principe -27,3 247 -229 -277 -219 -138 -219 -126 -6,0 -130 -11,3 -99
Sénégal -96 -67 44 -80 -109 -105 90 -70 -55 -94 -79 -75
Seychelles -13,7 -148 -194 -230 -211 -119 -231 -186 -183 -16,0 -144 -139
Sierra Leone -6,9 -13,3 -22,7 -650 -318 -175 -182 -174 -194 -219 -189 -21.6
Soudan du Sud .. 182 -159 -39 -16 -7.2 18 -60 6,1 -4,3
Swaziland -31 -114 -86 1,0 12,7 193 216 26,7 16,7 146 154 150
Tanzanie -65 -76 -77 -108 -116 -106 -101 -84 45 -38 -54 -6,0
Tchad o4 -82 -85 -58 -78 91 -89 -136 92 -52 43 55
Togo -81 52 -58 -78 -76 -132 -100 -110 -96 -82 -78 -64
Zambie -1,1 6,0 7,5 4,7 54 0,6 21 -39 45 -33 26 -19
Zimbabwe® 03 -11,2 -143 -201 -131 -166 -142 95 -34 26 -26 -24
Afrique subsaharienne 22 -24 -08 -06 -17 -22 -38 -60 -41 -26 -29 -3,1
Médiane -49 -72 -83 -73 -74 63 -78 -84 -72 60 -65 -64
Hors Afrique du Sud et Nigéria -00 65 -33 -16 -35 45 -59 87 -71 51 46 -5,0
Pays exportateurs de pétrole 12,7 0,5 3,5 4,8 4,8 36 -06 -54 -21 01 -04 -02
Hors Nigéria 97 -78 3,5 9,2 7,0 34 25 -112 -88 44 =21 -1,5
Pays importateurs de pétrole -42 -44 -39 -47 -69 -73 -66 -65 -54 -42 -45 -5,0
Hors Afrique du Sud 40 -59 63 -72 -85 -83 -75 -78 -65 -54 -54 -6,0
Pays a revenu intermédiaire 3,7 1,0 0,7 1,0 03 -04 -23 -49 -27 -14 -18 -1,7
Hors Afrique du Sud et Nigéria 37 -49 0,0 2,7 17 -05 32 -74 59 -38 29 -26
Pays a faible revenu -58 -87 -86 -81 -111 -102 -96 -103 -85 -68 -68 -7,9
Hors pays en situation de fragilité -69 -80 -71 -98 -124 -119 -113 -121 -93 -73 7,6 -9,6
Pays en situation de fragilité -2,7 -67 -64 -18 -58 -53 -51 -88 -90 -53 42 -3,9
Zone franc 04 47 -35 o8 -10 -31 -35 -93 91 52 43 46
CEMAC 57 55 -25 3,6 3,3 03 -20 -132 -138 43 -19 -33
UEMOA -52 40 -46 -25 -59 -67 -51 -59 -55 -59 -59 55
COMESA (pays membres d’AfSS) -41 61 -57 65 -58 64 64 67 -56 52 49 51
CAE-5 -40 57 -71 99 -94 93 -100 -79 -53 -55 63 -6,6
CEDEAO 8,2 2,0 1,0 0,2 0,7 06 -15 42 -17 -06 -19 -16
Union douaniére d’Afrique australe -33 29 1,7 -21 -48 50 43 -38 -27 -15 =22 2,5
SADC -1,7 49 14 -13 -32 43 -53 63 42 27 =29 34

Voir sources et notes page 95.



Tableau AS21. Investissement direct a I’étranger, net

(En pourcentage du PIB)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 11 21 1,0 11 0,4 05 -05 -13 -04 -17 -07 -02
Angola -0,6 29 -55 49 -85 -105 -18 8,0 1,4 1,3 1,5 1,8
Bénin 2,1 1,5 2,8 1,3 2,6 3,3 4,0 1,4 1,4 4,5 58 7,6
Botswana 4,2 2,0 1,7 9,0 5,3 5,3 2,5 21 -37 -32 -13 -172
Burkina Faso 1,6 1,1 0,4 0,4 2,3 3,6 2,3 2,1 2,7 3,4 2,8 2,0
Burundi 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 2,6 2,4 1,5 1,2 1,1 1.1 0,9
Cabo Verde 9,4 7,0 6,7 5,6 3,8 3,5 6,8 7,0 6,4 6,1 8,2 8,5
Cameroun 1,7 1,8 1,6 1,6 2,8 2,7 2,6 1,9 1,7 1,6 1,6 1,7
Comores 0,6 2,6 1,5 3,8 1,7 1,4 0,7 0,8 0,4 1,3 1,3 1,3
Congo, Rép. du 11,2 13,6 7,6 1,3 21 43 159 334 456 204 191 184
Congo, Rép. dém. du 53 -15 133 6,5 10,5 52 5,1 3,0 2,4 2,6 2,7 2,7
Cote d’lvoire 1,8 1,6 1,3 1,1 1,2 1,3 1,2 1,4 1,7 1,7 1,9 2,0
Erythrée 1,4 4,9 4,3 1,5 1,4 1,2 1,2 1,1 1,0 1,0 0,9 0,9
Ethiopie’ 1,4 0,7 1,0 2,0 0,6 2,6 2,6 34 4,5 52 4,9 5,2
Gabon 4,2 52 3,5 4.1 3,9 5,1 58 6,9 8,9 84 10,1 10,7
Gambie 9,6 8,1 9,0 6,7 11,2 9,5 9,2 8,2 7,5 8,3 8,9 9,3
Ghana 29 113 7,9 8,1 7,9 6,7 8,7 8,1 8,1 6,9 6,0 5,0
Guinée 4,0 2,1 2,2 5,6 8,8 1,6 0,7 30 188 159 115 7.4
Guinée Bissau 1,2 2,1 3,3 2,2 0,7 1,9 2,5 1,6 1,4 1,4 2,3 2,5
Guinée équatoriale 93 121 204 128 157 9,8 5,3 9,8 20 -08 26 175
Kenya 0,5 0,2 0,4 3,3 2,3 1,7 1,2 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6
Lesotho 2,2 3,6 0,9 2,2 2,1 1,9 4,2 4,5 3,1 2,0 2,0 2,0
Libéria 3,7 87 162 170 166 176 11,0 9,1 71 74 102 111
Madagascar 3,7 8,1 3,9 7,8 7,8 5,2 2,9 4,5 4,5 3,6 3,4 3,4
Malawi 1,8 0,9 2,3 0,8 1,4 1,7 0,8 1,8 3,1 2,0 2,2 2,3
Mali 1,8 7.3 3,7 4,2 3,1 2,3 1,0 1,5 1,8 2,3 2,3 2,2
Maurice 1,6 25 1276 -90 495 101 4,4 29 1070 975 865 724
Mozambique 3,8 8,0 98 271 371 386 291 261 274 121 124 345
Namibie 6,3 57 7,0 7,0 8,6 6,5 4,7 8,1 2,8 3,8 3,7 3,0
Niger 23 134 175 165 121 8,1 8,9 6,9 3,5 3,6 5,1 57
Nigéria 2,1 24 1,4 1,9 1,2 0,8 0,5 0,3 0,8 0,8 0,7 0,6
Ouganda 4,7 4,4 2,5 4,3 47 4,4 3,7 2,9 2,1 2,3 3,7 5,4
République centrafricaine 3,3 2,1 3,1 1,7 3,2 0,1 0,1 0,3 0,4 0,9 0,9 1,2
Rwanda 1,2 2,2 0,7 1,6 2,2 3,4 3,9 2,7 2,9 2,7 2,6 3,1
Sao Tomé-et-Principe 16,8 81 256 135 8,6 1,5 6,6 8,1 59 113 2,5 2,5
Sénégal 1,6 2,0 2,0 2,0 1,5 1,9 2,5 2,8 1,6 2,7 2,7 2,8
Seychelles 11,8 202 192 195 238 122 16,1 10,8 128 10,9 9.4 8,7
Sierra Leone 3,9 4,5 92 323 190 7,3 7,7 62 132 151 141 16,8
Soudan du Sud .. -04 -05 -38 -01 01 -15 -03 0,5 0,3
Swaziland 1,8 1,6 2,9 2,2 0,8 2,0 0,6 11 0,7 -21 0,5 0,5
Tanzanie 3,5 3,7 4,0 4,5 4,4 4,5 3,8 34 2,9 2,6 2,6 2,9
Tchad 6,4 4,4 3,6 3,0 3,4 2,8 3,6 4,3 2,0 3,0 3,0 3,2
Togo 2,8 0,3 1,4 -139 -77 47 -67 22 -24 -24 24 -28
Zambie 5,9 2,8 3,1 4,7 9,5 60 11,8 55 7,3 6,3 6,3 6,4
Zimbabwe? 0,7 1,3 1,2 2,9 25 2,5 3,0 2,5 2,1 1,8 1,9 1,8
Afrique subsaharienne 2,0 2,9 2,9 2,2 2,2 1,4 1,7 21 3,0 2,3 2,5 2,8
Médiane 2,6 2,7 3,1 3,0 3,1 3,3 3,0 2,9 2,4 2,6 2,6 2,8
Hors Afrique du Sud et Nigéria 2,8 3,7 52 3,1 4,0 2,4 3,6 4,9 5,6 4,7 4,7 5,1
Pays exportateurs de pétrole 2,3 31 1,2 1,2 01 -0,6 0,8 2,3 1,8 1,4 1,6 1,7
Hors Nigéria 2,7 4,6 06 -03 -21 -37 1,4 75 41 2,6 3,2 43
Pays importateurs de pétrole 1,9 2,8 4.1 3,0 3,9 3,2 2,6 1,9 3,8 2,8 3,0 3,4
Hors Afrique du Sud 2,9 3,3 7,2 4,9 6,9 52 4,6 3,9 6,1 54 5,1 53
Pays a revenu intermédiaire 1,8 29 25 1,6 1,4 0,5 1,1 1,6 2,6 1,8 2,0 2,1
Hors Afrique du Sud et Nigéria 2,6 4.1 5,7 1,8 2,6 0,2 3,0 55 6,7 5,2 52 52
Pays a faible revenu 3,2 3,2 4,5 5,1 6,1 5,4 4,5 41 43 4,0 4,0 5,0
Hors pays en situation de fragilité 2,9 3.4 3,6 6,0 6,6 7.1 5,9 51 4,8 4,3 4,5 6,3
Pays en situation de fragilité 3,9 3,5 5,0 3,4 41 2,9 3,4 3,9 5,1 4,0 3,8 3,6
Zone franc 3,7 4.8 5,1 3,5 3,9 3,8 3,9 47 43 3,4 3,8 4,6
CEMAC 55 6,3 6,9 4,6 54 4,9 5,6 7,8 7,6 47 55 7,3
UEMOA 1,9 3,2 3,1 2,2 2,3 2,8 2,1 2,0 1,7 2,4 2,6 2,7
COMESA (pays membres d’AfSS) 2,6 17 9,8 3,1 6,6 3,8 3,8 2,7 7.1 6,5 6,2 58
CAE-5 2,3 2,2 2,0 3,7 34 3,2 2,7 2,0 1,6 1,5 1,8 2,2
CEDEAO 2,2 3,1 2,2 2,7 2,1 1,7 1,3 1,2 1,9 2,0 1,9 1,7
Union douaniere d’Afrique australe 1,3 2,2 1,2 1,5 0,8 09 -02 -08 -04 -16 -06 -0,1
SADC 1,5 25 3,2 1,4 2,0 0,6 1,5 2,4 3,6 2,1 2,5 3,1

Voir sources et notes page 95.
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Tableau AS22. Taux de change effectifs réels’
(Moyenne annuelle ; indice, 2010 = 100)

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Afrique du Sud 920 865 1000 980 92,7 830 778 774 718 810
Angola 76,2 106,0 100,0 103,2 114,3 1216 126,8 128,17 1250 157,8
Bénin 103,6 107,0 100,0 99,4 97,7 991 980 874 875 873
Botswana 899 91,8 1000 996 1076 922 87,8 885 904 974
Burkina Faso 101,1 109,0 100,0 101,8 101,1 1028 107,0 100,17 949 918
Burundi 87,4 97,5 100,0 995 1024 1025 106,7 1219 122,11 1355
Cabo Verde 98,0 102,6 100,0 102, 99,7 103,1 103,0 100,1 98,7 99,1
Cameroun 101,3 106,7 100,0 100,2 96,7 996 1009 979 99,9 100,1
Comores 103,4 1051 100,0 100,3 956 99,2 982 817 769 730
Congo, Rép. du 97,7 107,2 1000 99,0 96,4 103,1 1048 988 1024 1029
Congo, Rép. dém. du 142,6 141,9 1000 105,7 1188 119,1 1204 137,7 1315 106,0
Cote d’lvoire 102,2 106,4 100,0 102,0 97,9 1023 103,3 988 99,3 99,2
Erythrée 58,2 89,5 100,0 110,6 130,8 151,8 176,8 227,0 271,5 324,2
Ethiopie 101,7 116,8 100,0 1051 124,7 126,2 129,3 1482 151,4 154,22
Gabon 98,9 1039 1000 986 965 984 1028 988 100,7 1025
Gambie 102,2 103,0 100,0 92,5 90,2 835 76,2 76,1 91,3 93,0
Ghana 102,5 93,7 100,0 951 89,11 89,7 696 706 806 791
Guinée 959 107,8 1000 96,5 107,6 120,7 131,0 147,4 1339 1393
Guinée Bissau 98,5 104,5 1000 102,1 99,6 1012 100,3 97,8 99,7 99,6
Guinée équatoriale 88,3 101,2 100,0 103,6 99,8 104,0 106,8 98,3 100,1 100,7
Kenya 91,8 101,3 100,0 957 108,8 112,7 116,8 122,1 126,8 130,8
Lesotho 90,1 87,8 1000 1006 94,7 847 792 738 688 76,6
Libéria 916 984 1000 99,8 109,0 107,7 107,9 132,0 132,1 1194
Madagascar 858 100,2 100,0 1053 104,2 107,9 1042 101,7 100,6 108,1
Malawi 959 106,5 1000 970 792 669 728 836 726 746
Mali 98,4 1054 100,0 100,5 101,0 101,5 1034 99,7 979 98,6
Maurice 941 96,8 1000 106,3 1079 107,8 1112 110,0 111,2 1159
Mozambique 102,8 103,4 100,0 1058 113,3 112,8 112,7 1046 81,3 84,8
Namibie 91,7 889 1000 985 947 865 815 795 77,0 853
Niger 101,17 107,2 100,0 100,0 94,7 982 97,7 928 929 943
Nigéria 88,0 92,0 1000 1004 111,5 119,0 1274 1265 116,2 1055
Ouganda 103,5 107,3 100,0 959 107,9 109,17 111,2 1057 103,1 99,7
République centrafricaine 949 104,8 100,0 989 99,2 1074 119,8 118,6 1241 1271
Rwanda 87,0 102,5 100,0 96,7 99,1 96,7 92,5 100,0 974 935
S&o Tomé-et-Principe 82,4 102,8 100,0 111,7 1174 1285 137,5 1384 147,6 1542
Sénégal 105,0 106,6 100,0 101,1 97,3 99,5 98,7 928 942 937
Seychelles 129,8 957 100,0 92,7 91,8 1081 104,7 1168 1169 110,8
Sierra Leone 95,0 103,4 100,0 100,7 1174 127,1 131,0 142,8 130,0 112,22
Soudan du Sud
Swaziland 939 926 1000 100,1 100,2 942 904 898 875 943
Tanzanie 99,7 1045 100,0 934 1086 1164 1192 113,8 1105 109,3
Tchad 959 108,1 100,0 94,0 101,8 101,8 1032 1012 97,7 923
Togo 100,6 106,5 100,0 100,7 96,8 98,9 100,1 93,0 940 925
Zambie 90,7 944 1000 97,4 100,7 1044 1002 911 886 96,5
Zimbabwe
Afrique subsaharienne 92,6 96,2 100,0 99,5 1041 104,7 1055 1054 101,17 1019
Médiane 959 1034 100,0 100,1 100,2 102,8 1034 100,0 99,7 99,6
Hors Afrique du Sud et Nigéria 955 104,7 100,0 99,7 1051 107,5 107,3 107,9 107,7 1105
Pays exportateurs de pétrole 87,5 955 100,0 100,6 109,8 116,5 123,5 122,3 114,8 110,0
Hors Nigéria 87,0 105,7 100,0 101,3 1051 110,0 1134 1114 111,0 123,77
Pays importateurs de pétrole 96,3 96,7 100,0 98,7 100,1 96,8 93,8 94,4 91,9 96,0
Hors Afrique du Sud 98,7 1044 1000 99,2 1051 106,7 1054 106,7 106,6 107,0
Pays a revenu intermédiaire 90,7 93,1 100,0 99,4 102,8 103,17 103,4 102,6 97,9 99,5
Hors Afrique du Sud et Nigéria 91,9 101,17 100,0 99,6 102,17 104,5 1025 101,2 103,4 110,0
Pays a faible revenu 100,5 109,5 100,0 99,8 1090 1114 1135 1166 1134 1117
Hors pays en situation de fragilité 100,7 108,7 100,0 99,1 111,1 1141 116,17 117,2 1143 1140
Pays en situation de fragilité 100,3 109,5 100,0 1011 103,0 10555 107,6 110,5 108,4 1054
Zone franc 99,4 106,1 100,0 1004 982 101,17 1026 97,6 98,0 97,7
CEMAC 96,9 1054 1000 996 98,0 1012 1034 99,1 1006 100,44
UEMOA 101,8 106,7 100,0 101,1 98,4 101,0 1019 96,3 958 954
COMESA (pays membres d’AfSS) 97,9 107,2 100,0 100,2 110,41 1116 1134 1194 119,5 120,0
CAE-5 96,2 1036 100,0 951 107,9 1121 1148 1143 1140 114,0
CEDEAO 91,3 94,7 100,0 100,0 1074 1134 117,3 116,17 110,17 1025
Union douaniere d’Afrique australe 91,9 86,8 100,0 98,1 93,4 83,6 78,4 78,0 72,8 81,8
SADC 922 93,7 100,0 990 99,2 941 91,3 90,8 857 94,2

Voir sources et notes page 95.



Tableau AS23. Taux de change effectifs nominaux*

(Moyenne annuelle ; indice, 2010 = 100)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Afrique du Sud 110,4 882 1000 963 883 762 684 657 579 632
Angola 1140 1189 1000 942 96,9 966 955 889 66,6 64,1
Bénin 104,1 1058 100,0 101,2 96,1 99,6 102,2 931 96,3 99,1
Botswana 1155 957 1000 954 983 814 755 742 737 785
Burkina Faso 92,1 103,4 100,0 104,2 104,0 1104 121,7 120,9 1242 1289
Burundi 1084 99,2 1000 96,1 87,8 844 871 968 943 899
Cabo Verde 101,7 102,4 100,0 1011 99,1 102,8 104,4 102,7 104,1 106,3
Cameroun 100,4 104,6 100,0 1012 98,1 101,7 103,3 99,5 103,17 1058
Comores 99,6 1045 1000 1029 100,1 1052 106,7 99,3 1022 1079
Congo, Rép. du 101,7 105,2 100,0 101,1 98,2 102,0 1034 971 99,2 99,8
Congo, Rép. dém. du 194,0 113,1 100,0 94,9 100,0 100,9 1024 1179 1116 758
Cote d’lvoire 101,6 105,17 100,0 100,6 97,9 102,0 1046 100,5 101,8 102,9
Erythrée 96,9 981 1000 98,7 102,7 104,1 1056 1182 123,1 130,7
Ethiopie 164,0 1223 1000 819 814 783 766 817 794 757
Gabon 101,6 103,5 100,0 100,3 97,8 100,7 1020 988 99,8 1004
Gambie 107,9 1052 100,0 91,7 882 791 69,5 66,3 754 727
Ghana 155,6 101,17 100,0 90,8 804 744 511 449 444 397
Guinée 167,0 1209 1000 823 817 840 850 901 770 751
Guinée Bissau 100,9 103,6 100,0 100,5 98,3 100,7 101,9 986 100,1 100,7
Guinée équatoriale 98,9 104,7 100,0 1020 970 994 992 902 912 928
Kenya 107,4 1025 100,0 89,0 96,7 976 972 97,7 973 955
Lesotho 106,8 89,2 1000 988 898 781 708 645 57,3 621
Libéria 122,9 103,4 100,0 950 99,7 935 863 987 914 761
Madagascar 113,0 107,0 100,0 99,6 957 956 886 81,3 762 77,2
Malawi 1155 110,3 100,0 943 67,7 454 413 405 29,8 283
Mali 99,5 103,8 100,0 101,2 99,3 1028 1059 102,9 1051 106,7
Maurice 104,9 96,9 100,0 103,3 1040 102,8 104,8 103,8 1056 108,3
Mozambique 143,7 1289 100,0 1124 121,0 1189 119,2 1094 734 68,2
Namibie 1045 90,6 1000 976 90,8 810 743 715 666 717
Niger 99,7 1049 100,0 100,9 98,1 102,1 104,9 100,8 102,8 1044
Nigéria 1184 101,8 100,0 941 959 96,7 980 91,2 743 588
Ouganda 122,8 108,3 1000 854 887 883 899 810 786 742
République centrafricaine 101,7 104,4 100,0 100,8 97,8 101,3 1030 986 99,8 100,5
Rwanda 102,9 101,9 100,0 974 985 952 918 99,7 939 887
Sao Tomé-et-Principe 156,6 114,17 100,0 101,0 984 1014 103,1 99,7 101,9 103,0
Sénégal 100,5 104,7 100,0 1014 99,1 103,1 1057 1015 103,6 104,
Seychelles 200,7 91,4 100,0 935 839 1026 99,2 1085 1109 1074
Sierra Leone 1396 119,17 1000 879 924 932 904 91,5 758 64,1
Soudan du Sud
Swaziland 105,7 93,7 100,0 98,3 941 872 825 803 753 791
Tanzanie 120,0 108,2 100,0 874 902 920 913 845 796 767
Tchad 98,4 103,0 100,0 101,17 98,8 100,7 102,1 98,5 101,0 102,44
Togo 100,2 104,7 100,0 1016 986 102,3 106,3 99,7 102,7 1056
Zambie 119,56 99,6 100,0 949 949 947 868 738 619 650
Zimbabwe
Afrique subsaharienne 116,6 101,0 1000 945 93,0 899 869 828 735 687
Meédiane 106,8 104,4 100,0 98,7 97,8 994 992 97,7 943 899
Hors Afrique du Sud et Nigéria 118,0 107,6 100,0 939 934 925 895 864 81,1 78,5
Pays exportateurs de pétrole 114,6 104,1 100,0 95,1 96,3 97,3 983 91,7 764 64,2
Hors Nigéria 106,3 110,8 100,0 979 975 989 990 932 825 818
Pays importateurs de pétrole 117,6 98,7 1000 941 90,7 848 793 767 71,2 715
Hors Afrique du Sud 122,3 106,5 100,0 926 921 90,5 86,7 842 805 774
Pays a revenu intermédiaire 114,2 98,6 100,0 95,2 93,4 89,6 85,8 80,9 70,5 65,7
Hors Afrique du Sud et Nigéria 111,6 1050 100,0 957 948 938 886 835 780 77,2
Pays a faible revenu 126,6 1109 1000 91,8 91,7 909 90,7 899 850 80,1
Hors pays en situation de fragilité 1276 1124 1000 89,4 90,7 905 905 883 836 805
Pays en situation de fragilité 117,6 107,4 100,0 97,4 948 945 945 947 91,3 852
Zone franc 100,0 104,5 100,0 101,3 98,5 1021 1046 100,0 102,3 104,0
CEMAC 100,2 104,3 100,0 1012 97,9 101,0 1022 972 996 1013
UEMOA 99,9 1046 100,0 1014 99,0 1032 107,0 102,8 104,8 106,6
COMESA (pays membres d’AfSS) 127,4 107,8 100,0 90,1 91,2 89,1 874 876 834 788
CAE-5 114,3 1055 100,0 882 926 932 930 89,3 864 834
CEDEAO 117,9 102,6 100,0 94,7 948 954 941 87,9 758 637
Union douaniere d’Afrique australe 110,3 886 1000 964 889 76,7 69,1 66,4 58,9 64,2
SADC 115,3 96,7 1000 956 914 832 775 740 643 658

Voir sources et notes page 95.
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Tableau AS24. Dette extérieure publique par débiteur

(En pourcentage du PIB)
2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Afrique du Sud 7.2 7,6 95 100 141 144 153 129 189 195 182 184
Angola 282 202 206 195 190 236 274 353 46,7 365 410 421
Bénin 201 150 170 158 157 17,3 184 209 214 231 235 249
Botswana 36 136 153 123 124 121 116 11,3 156 152 12,0 10,2
Burkina Faso 294 256 26,7 21,7 229 221 218 259 261 244 231 227
Burundi 1202 212 224 240 226 210 189 182 16,7 259 352 411
Cabo Verde 46,0 455 512 532 700 814 826 951 927 1000 947 949
Cameroun 17,9 4,9 5,6 6,3 82 11,4 149 194 199 232 232 245
Comores 73,0 519 489 449 414 187 187 244 290 285 265 265
Congo, Rép. du 615 11,1 171 170 253 26,0 251 438 50,1 463 36,8 347
Congo, Rép. dém. du 86,0 671 232 189 179 159 137 125 116 11,0 10,7 104
Cote d’lvoire 676 529 470 481 291 272 245 289 269 30,7 330 318
Erythrée 60,0 491 458 358 294 251 225 226 205 201 201 19,9
Ethiopie’ 372 147 188 244 206 235 252 379 338 335 298 302
Gabon 328 203 168 154 166 242 253 333 356 421 428 454
Gambie 83,7 410 397 430 413 494 539 559 565 622 614 594
Ghana 241 196 194 193 218 249 358 428 385 365 353 320
Guinée 619 47,7 459 533 179 188 208 214 228 22,7 286 319
Guinée Bissau 161,7 128,7 38,7 245 273 257 227 234 217 195 174 171
Guinée équatoriale 2,0 4,5 8,0 6,7 7.3 6,2 5,6 96 10,0 105 120 157
Kenya 252 209 215 224 211 193 228 247 262 283 30,7 297
Lesotho 397 330 293 276 294 330 312 358 342 311 315 314
Libéria 3454 955 6,9 6,9 6,6 75 11,5 163 20,1 247 287 314
Madagascar 46,0 26,0 235 216 228 225 227 260 254 255 262 282
Malawi 422 129 124 114 201 266 300 278 327 326 308 313
Mali 279 209 214 19,0 222 222 195 222 237 257 235 234
Maurice 19 11,0 11,9 127 132 16,1 157 163 14,7 128 11,7 103
Mozambique 46,6 36,8 384 33,7 332 470 524 666 893 899 937 997
Namibie 47 4,9 4,3 6,4 7,8 7,9 80 131 171 164 16,7 17,0
Niger 312 196 169 155 171 182 205 272 297 306 302 31,9
Nigéria 11,4 3,5 3,2 3,5 3,8 2,6 2,6 3,1 4,0 74 8,3 7,7
Ouganda 271 122 134 142 147 162 152 195 21,3 244 270 30,6
République centrafricaine 61,0 9,0 9,0 8,0 99 150 350 326 282 288 258 241
Rwanda 363 137 135 152 145 204 228 269 341 371 371 386
Sao Tomé-et-Principe 2075 724 795 780 810 711 696 860 796 728 660 624
Sénégal 28,7 282 272 278 312 336 375 402 403 49,8 513 492
Seychelles 615 876 493 481 483 392 373 356 31,7 298 282 26,2
Sierra Leone 71,4 282 304 324 258 213 225 294 36,1 435 451 4772
Soudan du Sud
Swaziland 12,2 9,8 7,9 7,2 7.1 7,7 7,6 9,4 92 10,3 126 14,2
Tanzanie 26,7 174 193 211 21,7 228 236 276 287 285 289 299
Tchad 234 274 246 207 205 21,8 291 250 271 285 261 255
Togo 702 518 16,7 119 13,7 148 168 212 193 20,8 226 243
Zambie 41,6 9,0 7,3 80 137 136 199 345 382 37,1 405 431
Zimbabwe? 56,9 648 584 473 429 412 396 406 421 389 362 338
Afrique subsaharienne 19,6 135 124 125 135 139 148 172 20,8 225 228 225
Médiane 385 209 200 194 205 215 226 260 270 285 287 302
Hors Afrique du Sud et Nigéria 349 232 208 201 197 216 237 293 31,1 308 315 318
Pays exportateurs de pétrole 15,9 7,5 7,3 7,5 7,8 8,0 85 104 139 165 17,4 16,6
Hors Nigéria 257 158 166 157 166 202 232 304 375 333 352 363
Pays importateurs de pétrole 221 17,7 16,1 16,1 179 189 20,5 228 256 26,1 26,0 26,2
Hors Afrique du Sud 386 265 226 223 211 222 240 289 292 300 304 304
Pays a revenu intermédiaire 143 101 10,2 105 118 119 12,7 143 184 204 20,8 20,2
Hors Afrique du Sud et Nigéria 277 196 191 186 185 206 236 29,7 328 31,8 333 331
Pays a faible revenu 458 285 235 22,7 216 231 239 28,7 291 29,6 29,2 30,2
Hors pays en situation de fragilité 314 180 199 212 206 236 249 328 330 336 328 34,1
Pays en situation de fragilité 639 42,7 309 281 243 237 232 251 253 262 266 265
Zone franc 348 232 211 196 187 201 212 262 268 298 299 302
CEMAC 253 11,1 123 115 135 160 184 241 257 283 275 287
UEMOA 449 355 308 291 246 245 242 280 27,7 309 317 312
COMESA (pays membres d’AfSS) 398 246 200 200 199 202 216 268 269 276 27,7 281
CAE-5 285 176 187 199 197 199 216 247 264 282 30,1 30,6
CEDEAO 214 117 9,4 9,4 8,5 7.9 8,0 97 11,7 155 166 155
Union douaniére d’Afrique australe 7,3 7,9 97 100 139 141 150 129 187 192 179 181
SADC 16,0 146 137 136 165 181 198 209 265 251 251 256
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Tableau AS25. Termes de I’échange, marchandises

(Indice, 2010 = 100)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Afrique du Sud 84,5 94,7 100,0 106,8 102,3 101,5 100,1 103,5 1050 112,3 109,3 107,8
Angola 91,7 83,8 100,0 1244 1314 1294 1184 69,2 593 72,1 86,7 80,5
Bénin 42,1 785 1000 1074 745 639 624 600 587 553 522 475
Botswana 1053 97,2 100,0 102,0 1124 126,7 121,17 1259 139,3 1124 111,0 111,9
Burkina Faso 158,8 140,4 100,0 100,1 116,4 1076 89,0 1014 109,7 113,7 1146 1093
Burundi 68,8 659 1000 910 723 653 819 470 602 585 543 56,0
Cabo Verde 101,2 86,7 100,0 107,4 106,7 951 893 674 692 77,7 86,5 84,1
Cameroun 113,8 89,7 100,0 100,5 110,5 108,9 1009 87,0 89,1 846 784 752
Comores 1094 91,8 100,0 1358 1481 121,2 99,6 101,9 1556 167,7 164,3 1493
Congo, Rép. du 102,4 67,4 100,0 1249 110,8 1022 979 737 640 932 96,1 938
Congo, Rép. dém. du 93,8 851 1000 894 839 798 870 876 881 120,0 130,7 130,8
Cote d’lvoire 651 858 1000 966 91,5 932 101,17 1089 1352 137,0 123,8 124,3
Erythrée 157,9 99,4 100,0 100,5 1009 101,3 101,3 101,3 101,3 101,3 101,3 101,3
Ethiopie’ 62,8 76,7 100,0 120,2 127,5 106,2 1086 109,3 109,7 113,17 1112 1109
Gabon 90,4 81,5 100,0 1314 1220 120,7 1096 60,4 542 694 805 744
Gambie 158,1 117,3 100,0 93,7 1181 1371 1200 964 1118 835 814 86,9
Ghana 60,9 83,1 100,0 118,7 116,8 107,8 100,0 857 874 826 820 80,7
Guinée 97,3 889 1000 782 1190 1285 134,5 150,4 159,0 150,1 155,1 169,0
Guinée Bissau 1242 87,3 100,0 142,2 100,5 98,8 122,3 168,8 171,2 2247 219,7 226,1
Guinée équatoriale 71,9 852 100,0 111,41 1290 952 77,2 435 471 564 68,1 65,1
Kenya 86,7 100,9 100,0 81,3 791 795 810 985 951 935 855 87,0
Lesotho 128,8 100,0 100,0 981 979 992 989 1082 103,9 1005 99,0 1019
Libéria 728 70,6 100,0 998 766 846 77,7 572 658 716 655 657
Madagascar 87,5 77,3 100,0 1086 123,5 1526 1725 159,9 197,0 183,4 188,1 182,1
Malawi 83,3 94,5 100,0 1002 856 833 853 874 872 772 756 749
Mali 76,0 91,6 100,0 130,8 1449 122,0 1294 1479 170,3 169,5 163,7 167,3
Maurice 97,5 104,2 1000 964 964 976 96,6 1124 1157 112,0 108,0 103,9
Mozambique 91,2 879 100,0 1015 93,0 931 91,7 896 913 942 942 938
Namibie 783 91,5 100,0 110,2 106,0 116,3 1195 1143 94,1 941 941 94,1
Niger 69,5 94,7 100,0 100,3 1030 99,8 808 744 729 690 67,0 658
Nigéria 96,0 90,8 100,0 113,0 1130 1142 1110 814 762 835 90,0 86,3
Ouganda 102,0 120,2 100,0 112,4 106,5 109,0 117,7 126,0 143,4 1322 126,8 1253
République centrafricaine 93,3 994 100,0 100,6 103,5 1244 1340 1658 2058 182,1 1655 1677
Rwanda 739 850 1000 96,9 1029 1179 114,3 130,17 112,8 121,5 1204 122,9
S&o Tomé-et-Principe 152,5 93,7 100,0 87,6 141,6 106,9 1144 950 1252 1258 1415 147,2
Sénégal 83,6 1004 1000 948 950 87,5 893 100,2 101,0 96,5 1005 102,77
Seychelles 103,7 99,2 1000 996 101,5 101,7 1019 989 96,0 97,5 100,1 99,1
Sierra Leone 98,8 936 1000 930 959 927 779 605 659 741 737 741
Soudan du Sud
Swaziland 88,5 984 1000 858 879 1156 120,3 1214 1151 104,2 106,6 105,8
Tanzanie 66,1 934 100,0 103,0 103,8 100,8 97,1 962 984 949 915 923
Tchad 76,1 783 100,0 121,2 1231 1348 1282 67,0 623 799 927 87,7
Togo 96,6 97,0 100,0 1051 101,0 99,6 103,0 110,1 106,2 1057 103,6 104,2
Zambie 78,8 73,2 100,0 1061 916 860 838 809 802 919 975 98,0
Zimbabwe? 51,3 705 100,0 1521 1265 99,7 918 932 968 86,6 865 843
Afrique subsaharienne 88,2 91,1 100,0 109,7 1089 107,6 1050 92,0 92,7 983 998 97,7
Médiane 90,8 91,1 100,0 101,7 103,7 1016 1005 974 97,6 957 983 98,0
Hors Afrique du Sud et Nigéria 859 89,1 100,0 1094 110,17 106,0 1028 943 97,0 99,1 100,3 992
Pays exportateurs de pétrole 95,4 883 100,0 1152 1169 116,2 1108 783 72,7 80,3 88,1 84,1
Hors Nigéria 941 834 100,0 1199 1256 121,0 1105 69,9 642 744 844 792
Pays importateurs de pétrole 83,3 93,0 100,0 1056 102,7 100,3 99,7 103,0 106,4 109,2 106,8 106,2
Hors Afrique du Sud 82,2 91,5 100,0 1044 103,1 99,4 995 102,8 107,2 107,4 1054 105,33
Pays a revenu intermédiaire 89,2 91,2 100,0 109,8 1089 108,55 1052 89,0 88,0 943 963 93,7
Hors Afrique du Sud et Nigéria 87,7 88,0 100,0 109,7 110,8 107,6 1020 869 875 894 91,7 90,0
Pays a faible revenu 83,0 90,6 100,0 1089 109,0 103,6 103,9 103,4 1086 111,7 1114 111,0
Hors pays en situation de fragilité 80,4 94,7 100,0 108,1 109,0 102,1 100,8 103,7 106,7 106,0 103,0 102,2
Pays en situation de fragilité 83,0 83,8 100,0 109,0 106,0 103,14 106,2 102,7 1144 1229 1228 122,9
Zone franc 88,3 89,7 100,0 110,0 111,2 103,7 99,1 90,5 99,7 103,4 101,5 100,3
CEMAC 95,3 83,5 100,0 1148 1183 1106 101,3 728 736 80,6 834 798
UEMOA 80,6 96,0 100,0 1044 103,1 96,2 96,8 1059 119,8 120,3 1145 1144
COMESA (pays membres d’AfSS) 84,2 90,3 100,0 103,0 100,2 957 984 103,6 1057 108,8 107,3 106,8
CAE-5 82,0 100,9 100,0 956 936 940 949 103,3 1043 100,7 946 954
CEDEAO 91,1 91,1 100,0 1115 111,7 1111 1083 858 858 91,7 954 927
Union douaniére d’Afrique australe 853 94,8 100,0 106,4 102,6 103,0 101,8 1050 1064 111,5 108,7 107,5
SADC 856 914 100,0 108,8 106,6 106,1 1034 96,6 96,9 1029 1048 1029
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Tableau AS26. Réserves

(Mois d’importations de biens et de services)

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/ 2018 2019
Afrique du Sud 3,5 4,6 43 4,7 5,0 5,1 5,9 6,2 57 55 54 5,1
Angola 3,1 4,4 5,0 7.1 7,8 7,2 88 10,7 9,2 6,0 6,9 7.1
Bénin'
Botswana 20,7 159 115 109 100 106 129 134 142 143 153 17,6
Burkina Faso'
Burundi 3,6 4,4 4,1 3,3 3,5 3,5 3,9 2,1 1,7 2,6 3,0 3,9
Cabo Verde 3,2 41 34 3,7 4,0 45 7.4 6,0 6,1 52 54 5,2
Cameroun?
Comores 6,3 6,4 5,5 6,4 6,8 6,0 8,4 9,2 7.1 6,2 6,5 6,2
Congo, Rép. du?
Congo, Rép. dém. du 0,3 1,1 1,1 1,3 1,5 1,4 1,6 1,2 0,5 0,4 0,8 1,0
Cote d’lvoire1
Erythrée 2,1 2,6 1,9 2,2 2,4 2,0 2,3 2,2 2,0 1,5 1,6 1,6
Ethiopie® 2,3 1,9 2,0 2,6 2,0 1,8 1,5 1,9 2,1 1,9 2,1 2,4
Gabon?
Gambie 3,7 5,3 5,2 5,2 6,0 4,8 3,0 2,3 1,4 2,9 3,5 3,8
Ghana 2,7 2,7 2,9 2,9 2,9 2,9 2,5 2,6 2,6 2,9 3,3 2,7
Guinée 0,5 2,4 1,2 3,2 2,9 2,9 3,3 1,1 1,3 1,5 2,1 2,2
Guinée Bissau’
Guinée équatoriale?
Kenya 2,9 34 2,9 2,8 3,7 3,9 53 55 4,7 4,0 41 4,3
Lesotho 4,7 53 4,3 3,9 55 54 6,2 5,9 4,5 3,6 3,1 2,7
Libéria 0,3 2,2 2,2 1,9 2,0 1,6 1,7 2,3 2,8 2,7 2,9 2,9
Madagascar 2,5 3,5 2,6 3,6 3,1 2,3 2,7 2,8 3,1 3,6 3,7 3,9
Malawi 1,3 0,9 1,6 1,0 1,1 2,0 3,0 3,2 2,9 3,3 3,0 3,1
Maurice 3,8 4,5 4,2 4,4 5,0 53 6,9 78 8,4 8,6 8,3 8,6
Mozambique 4,2 5,0 3,4 2,3 2,6 3,1 3,5 3,7 34 3,8 2,7 2,0
Namibie 2,0 3,9 3,0 2,9 2,8 2,1 1,8 2,9 2,7 34 2,9 2,7
Niger1
Nigéria 10,7 7.2 43 4,8 6,9 6,0 5,6 7.2 6,9 7,6 8,1 7,3
Ouganda 5,6 4,9 3,9 3,7 4,7 4,8 5,3 54 5,2 5,1 4,5 4,3
République centrafricaine®
Rwanda 3,5 6,5 5,2 6,5 5,6 4.8 3,9 3,6 4.1 4,2 4,0 4,0
Sé&o Tomé-et-Principe 4,6 6,6 3,9 4,6 3,5 3,3 41 4,7 3,7 34 3,5 3,6
Sénégal’
Seychelles 0,8 2,2 2,6 2,6 2,7 3,2 3,9 4,3 4,0 3,8 3,5 3,5
Sierra Leone 3,8 34 1,6 1,8 2,2 2,0 3,5 3,8 3,1 2,8 2,8 2,8
Soudan du Sud 6,3 3,5 2,5 1,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1
Swaziland 2,5 4,0 4,0 3,2 4,2 4,7 52 4,2 3,8 3,8 4,0 3,8
Tanzanie 4,8 4,6 4.1 3,5 3,6 4,0 4,3 47 5,0 5,0 4,6 4,6
Tchad®
Togo1
Zambie 1,7 3,8 3,0 2,8 2,7 2,6 3,4 3,4 2,4 1,8 2,0 2,0
Zimbabwe* 0,2 0,8 0,6 0,5 0,6 04 0,5 0,6 0,8 0,5 0,5 0,5
Afrique subsaharienne 5,1 51 4,1 4,5 5,2 4,9 5,2 5,8 5,2 5,0 5,3 5,1
Médiane 3,1 41 34 3,3 3,5 3,3 3,9 3,7 34 3,6 3,5 3,5
Hors Afrique du Sud et Nigéria 3,6 4,1 3,8 4,2 4,3 4,1 4,6 4,7 4,0 3,6 3,9 4,0
Pays exportateurs de pétrole 7,3 6,4 4,4 5,3 6,7 6,0 6,0 7,3 6,6 6,5 71 6,8
Hors Nigéria 3,6 4,8 4,7 6,1 6,4 5,9 6,8 75 6,0 4,6 53 57
Pays importateurs de pétrole 3,5 4,2 3,8 4,0 4,1 4,0 4,5 4,6 4,2 4,1 4.1 4.1
Hors Afrique du Sud 3,6 3,8 3,3 3,2 3,3 3,2 3,6 3,6 3,4 3,3 34 3,5
Pays a revenu intermédiaire 55 5,5 4,3 4,9 5,8 5,5 5,8 6,7 6,0 5,8 6,2 59
Hors Afrique du Sud et Nigéria 4,1 4,7 4,5 5,1 53 5,1 6,0 6,5 53 4,6 5,1 53
Pays a faible revenu 29 3,2 2,7 2,8 2,7 2,6 2,7 25 2,4 2,3 2,3 2,4
Hors pays en situation de fragilité 3,8 3,8 3,2 2,8 3,0 3,0 3,1 3,2 3,2 3,1 3,0 3,1
Pays en situation de fragilité 21 3,0 3,0 3,8 3,1 2,7 2,7 2,0 1,6 1,7 2,2 2,4
Zone franc 3,6 4,6 41 41 4.1 3,9 4,0 3,5 2,2 2,5 3,1 3,4
CEMAC 4,3 54 4,6 54 5,6 54 5,8 4,3 2,4 2,5 3,3 4,0
UEMOA 54 5,9 6,6 57 5,1 4,5 4,7 5,0 4,0 4.2 4,2 4,3
COMESA (pays membres d’AfSS) 2,4 3,0 2,7 2,7 3,0 2,9 3,4 34 3,1 2,8 2,9 3,1
CAE-5 41 43 3,7 34 4,0 41 4,9 5,0 4.8 4.4 43 4,4
CEDEAO 74 6,2 4,0 4,4 5,9 53 5,0 6,2 5,6 6,0 6,4 5,9
Union douaniere d’Afrique australe 4,0 5,0 4,4 4,9 51 5,2 6,1 6,3 6,0 5,8 5,7 515)
SADC 3,7 4,5 4,2 4,8 5,0 5,0 5,8 6,2 57 5,1 52 5,1
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Tableau AS27. Pénétration financiére

(Total des actifs du secteur bancaire en pourcentage du PIB)

APPENDICE STATISTIQUE

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Afrique du Sud 116,4 1209 116,3 1154 1151 1114 113,0 1224 1148 113,6
Angola 276 584 574 572 57,1 57,7 605 72,7 689 53,0
Bénin 316 430 469 509 515 556 603 67,7 70,0 652
Botswana 51,4 642 610 530 57,7 546 521 60,6 553 55,0
Burkina Faso 26,5 31,7 355 37,8 396 451 520 605 658 705
Burundi 288 315 36,1 36,1 35,1 33,7 347 349 352 371
Cabo Verde 90,0 985 1030 1112 1206 1345 1370 141,1 1488 1514
Cameroun 20,7 235 260 269 257 274 276 286 295 30,1
Comores 25,1 344 376 415 445 425 429 474 534 497
Congo, Rép. du 12,2 17,0 184 23,1 28,0 296 342 448 475
Congo, Rép. dém. du 6,7 123 114 122 14,0 14,0 143 149 156
Cote d’lvoire 223 270 295 350 339 351 38,1 42,0 44,0 46,8
Erythrée 143,7 126,0 124,7 113,14 1056 110,0 104,9
Ethiopie
Gabon 236 26,5 234 255 288 323 299 332 346 245
Gambie 483 617 668 705 706 736 81,1
Ghana 29,7 40,1 39,5 38,1 373 396 464 476 50,2 476
Guinée 12,5 13,0 19,9 241 194 198 21,7 246 235
Guinée Bissau 10,8 192 243 276 270 284 30,2 318 320 227
Guinée équatoriale 9,0 142 16,1 14,1 180 202 21,8 296 321 304
Kenya 57,4 54,1 56,0 57,6 58,1 60,7 636 633 592 553
Lesotho 375 454 457 413 398 464 432 442 396 439
Libéria
Madagascar 238 256 255 262 263 248 250 253 26,3
Malawi 153 235 273 298 318 316 302 321
Mali 276 32,3 349 332 339 391 450 494 51,8 493
Maurice' 2846 316,8 3699 3779 3774 3651 352,7 349,7 326,8 3484
Mozambique 33,2 4655 52,7 537 610 637 71,7 800 781 731
Namibie 66,3 953 933 936 88,1 852 821 88,3 885 918
Niger 13,2 20,0 22,7 231 244 26,0 28,7 296 31,1 323
Nigéria 275 390 312 304 292 301 305 29,7 312 304
Ouganda 24,0 231 26,6 26,1 27,1 28,0 29,1 289 305 311
République centrafricaine 12,6 158 17,3 19,1 19,2 257 254 246 241
Rwanda 239 227 255 315 31,7 353 37,8 381 37,7 379
S&o Tomé-et-Principe 63,1 80,3 772 747 856 814 784 805 735 64,0
Sénégal 36,6 445 473 499 498 556 60,7 666 715 696
Seychelles 118,8 100,0 109,3 113,0 102,2 1175 1165 93,0 93,7 99,0
Sierra Leone 16,2 259 249 245 230 21,3 231 26,5 27,8 30,2
Soudan du Sud 6,7 147 134 193 687 752 515
Swaziland 27,3 343 342 349 332 352 341 359 37,8 38,11
Tanzanie 242 27,7 300 288 290 288 294 313 284
Tchad 7,3 9,4 10,0 10,3 11,0 11,7 14,6 17,0 21,3 217
Togo 346 442 489 584 652 742 729 778 90,1 864
Zambie 249 259 255 258 276 292 31,8 381 33,1 32,6
Zimbabwe
Afrique du Sud 42,4 492 519 520 528 546 559 58,1 58,9 63,2
Médiane 266 323 349 349 339 352 380 431 44,0 49,3
Hors Afrique du Sud et Nigéria 40,8 47,6 50,8 50,9 51,9 53,8 55,1 571 58,2 62,6
Pays exportateurs de pétrole 18,3 26,8 26,1 24,3 26,6 27,8 29,8 40,5 425 34,5
Hors Nigéria 16,7 248 252 234 262 275 297 421 442 352
Pays importateurs de pétrole 47,3 53,7 57,3 58,5 59,0 61,0 62,1 62,5 63,2 709
Hors Afrique du Sud 452 517 555 568 573 594 605 605 614 692
Pays a revenu intermédiaire 57,3 66,3 69,0 69,9 70,7 72,4 72,7 75,6 74,0 75,0
Hors Afrique du Sud et Nigéria 557 648 685 696 705 726 728 755 741 754
Pays a faible revenu 28,1 328 357 357 366 385 40,7 406 43,0 47,0
Hors pays en situation de fragilité 25,2 30,7 34,3 36,0 37,7 40,4 442 48,0 488 51,7
Pays en situation de fragilité 30,1 352 373 370 383 394 409 401 42,7 459

Voir sources et notes page 95.
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Tableau AS28. Secteur bancaire : ratio prétsldépéts1

(En pourcentage des dépéts)

2004-08 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Afrique du Sud 122,8 120,1 120,7 1132 119,0 1187 1173 118,17 1175 1156
Angola 426 558 725 793 891 858 750 672 60,2 62,0
Bénin 747 76,0 726 748 732 725 722 634 610 769
Botswana 558 554 554 675 740 791 825 764 769 76,7
Burkina Faso 84,8 78,1 733 743 792 856 904 87,2 799 809
Burundi 67,7 593 66,1 818 814 756 757 739 721 591
Cabo Verde 548 725 742 80,2 739 647 592 572 536 54,0
Cameroun 693 683 694 703 80,1 814 823 879 903 871
Comores 495 542 576 551 56,5 647 679 700 670 755
Congo, Rép. du 36,4 387 395 383 498 596 553 728 820
Congo, Rép. dém. du 49,7 586 575 688 680 687 714 737 80,0
Cote d’lvoire 893 84,7 773 669 711 76,1 750 794 81,7 843
Erythrée 246 253 238 240 247 233 219
Ethiopie
Gabon 625 596 627 629 651 777 814 733 800 824
Gambie 38,0 421 437 408 399 375 308
Ghana 733 734 655 579 632 695 706 70,3 658 629
Guinée
Guinée Bissau 428 935 66,0 659 920 833 720 842 828 625
Guinée équatoriale 430 566 59,0 681 38,0 48,1 54,1 749 91,5 955
Kenya 766 725 726 778 769 805 837 870 886 835
Lesotho 264 349 366 372 509 453 479 457 50,8 449
Libéria
Madagascar 72,2 72,2 73,8 69,1 64,0 68,9 72,7 77,0 68,4 69,8
Malawi
Mali 787 719 71,3 757 763 803 789 793 841 922
Maurice 655 677 682 80,9 772 726 749 680 668 66,1
Mozambique 53,3 67,7 744 744 711 744 735 617 662 672
Namibie 110,1 736 739 748 783 81,1 888 925 954 928
Niger 771 90,2 783 938 899 987 899 961 101,3 111,0
Nigéria 76,3 79,1 64,0 562 548 574 653 683 779 721
Ouganda 588 714 772 855 795 800 746 754 758 71,2
République centrafricaine 118,0 98,2 103,7 99,6 109,17 108,3 1082 99,1 100,9
Rwanda 784 859 832 837 949 844 862 813 859 898
Sao Tomé-et-Principe 66,7 749 1081 1100 840 782 589 760 723 638
Sénégal 808 788 778 838 844 876 849 788 816 914
Seychelles 309 30,7 359 339 347 289 318 426 438 434
Sierra Leone 38,7 472 475 465 405 370 344 319 306 333
Soudan du Sud 98 11,8 152 113 7,7 8,7 8,7
Swaziland 96,7 796 744 858 798 817 862 793 728 739
Tanzanie 52,0 64,6 62,1 67,1 699 712 756 814 873
Tchad 82,7 855 734 735 775 802 809 833 87,7 949
Togo 72,7 63,1 678 734 775 859 750 782 716 712
Zambie 50,5 60,1 529 56,5 652 61,1 65,7 60,1 54,1 49,7
Zimbabwe
Afrique du Sud 652 678 675 686 69,7 708 70,1 732 741 725
Meédiane 66,1 71,4 694 718 739 759 748 757 774 73,0
Hors Afrique du Sud et Nigéria 63,3 66,0 66,2 677 688 699 690 721 728 71,2
Pays exportateurs de pétrole 59,0 63,4 62,9 57,3 58,3 63,2 63,2 66,9 72,3 71,8
Hors Nigéria 56,1 60,8 628 574 588 640 629 66,7 715 718
Pays importateurs de pétrole 66,5 68,7 685 714 725 727 71,8 748 746 72,7
Hors Afrique du Sud 64,7 67,1 66,9 70,1 710 712 704 733 731 711
Pays a revenu intermédiaire 66,5 66,9 68,0 70,1 70,5 71,8 72,0 73,8 752 73,8
Hors Afrique du Sud et Nigéria 62,8 632 653 684 686 699 699 716 727 714
Pays a faible revenu 63,7 687 67,0 67,1 688 698 682 725 728 709
Hors pays en situation de fragilité 684 763 744 798 797 810 803 78,1 79,6 828
Pays en situation de fragilité 61,6 64,6 65,2 62,4 64,0 65,2 61,9 70,5 70,7 65,0

Voir sources et notes page 95.
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